Hi-Media S.A. - Comptes annuels arrétés au 31 décdme 2006
Société anonyme au capital 3.066.672,90 euros
Siege social : 6, rue Saint Joseph — 75002 Paris

418 093 761 R.C.S. Paris

| — Bilan social au 31 décembre 2006.
(En milliers d’euros)

31/12/06 31/12/05
Actif _
Brut Amortlss_e ments Net Net
et provisions
Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles
Concession, brevets, logiciels.................. 243 82 161 143
Fonds commercial.............c.coooeviiinnennn, .
Immobilisations incorporelles en cours...... . 77 77
Avances et aComptes.........occvvvveveninennnd
Immobilisations corporelles
Installations, agencements et aménagements.. 121 13 108 2
Autres immobilisations corporelles............|.. 407 204 203 50
Immobilisations financieres
Participations...........cccev i, 70778 107 70671 8 321
Créances rattachées a des patrticipations...|..... 2019 2019 1848
Dépbts et cautionnements...................... . 68 68 68
ACHIONS PrOPreS....evveeie e vieie e 23 23 23
Total actif immobilisé.................... 73 73p 406 73 330 10 455
Actif circulant
Créances
Clients et comptes rattachés................... .. 10 604 336 10 268 4 457
AULIES CreanCES......ovvvveveeiieee e eenaenen 10 921 2758 8 163 6 869
Valeurs mobilieres de placement............. 317 317 19 595
Disponibilités..........cccovee i, 1 754 1755 186
Comptes de régularisation actif
Charges constatées d'avance.................. . 87 87 154
Total de l'actif circulant............... 23 684 3094 20 590 31261
Total de l'actif............coeevveeienin. 97 42( 3500 93 920 41716




Passif 31 12 2006 31 12 2005
Capitaux propres
Capital social ou individuel...............ccoovv i, 3067 2 663
Primes d'émission, fusion, apport.............cccoveeeiiiineneninnnn. 52 430 27 202
REPOM & NOUVEAU......ivii et it e e e e e 3479
RESEIVES....ueeiiiiiiie ettt eae e e e e e e e e e 3p2 51
Résultat de I'eXerCiCe........oiiviit i e, 9509 3662
Provisions réglementées. .......c.covviieeeiie i e 124
LI ] = | 68 931 33578
Provisions pour Charges..........oovivrisviiie e e e e 10 10
ProvisSions pour MSQUES.........uieiet ittt e e e e 14
Total. . 24 10
Dettes
Emprunts et dettes auprées des établissementsdie cré.... 4421
Emprunts et dettes financiéres divers...............covvvvvnn .
Dettes fournisseurs et comptes rattachés.......................... 9 358 5485
Dettes fiscales et sociales..........c.ooviviiiiiiii i, 3157 1723
Dettes sur immobilisations...............ccoooci i 5585 5
AULreS dettes. ... 2444 823
LI ] - | 24 965 8 036
Comptes de régularisation passif
Produits constatés d'avance..............cccoovvi i viiin e, 92
Total du passif.........ccooeeiii i 93 920 41 716




Il — Compte de résultat social au 31 décembre 2006.

(En milliers d’euros.)

Produits d'exploitation
Prestations facturées auxX annNONCEUIS. ..ot it iiiiie et et reeveae e
AU S . . ottt e e e e e e e e e e
Chiffre d'affaires Net.... .. ..o e e
Production immobIlISEE. ..ot e
Reprise sur provisions et transferts de charges......c.cccoooooiiii .
U 1 =TS o Yo L1 1 £

Charges d'exploitation
Charges facturées par [€S SUPPOIS. .......vuit it e e e s e
SOUS TOAL. .. ..
Autres achats et charges eXternes. .. ... oot e e e e
Imp6bts, taxes et versements assimilés...........ooovviiiiiiiiiiiee i cemcee e,
Salaires et traitemMeNTS. .. ...cou e e e
Charges soCiales.........covvie i e
Dotations aux amortissements sur immobilisationsriporelles.......................
Dotations aux amortissements sur immobilisationpa@elles.........................
Dotations aux provisions sur actif circulant................cocoe i,
AULIES ChAIGES. .. e e e e e e e e e e e e e e e e e e

RésuUltat A’ eXploitation...........iuie e et e e e e e e e
Produits fiNanCIerS. .. ..ot e

Charges financiéres
INtéréts et charges asSimMIlEeS.........ovii i e e e
Dotations @UX PrOVISIONS ... . ...ttt e it e et et e e et e et e e ee e
AULTES . e

Produits exceptionnels
Produits des cessions d'éléments d'actif............ccooii i,
SUr OPErationNs de geSTION. .. ....v.vie it et e et e e et e
REPrISES SUF PrOVISIONS. .. ... ittt e et e e et e et e e e e e e e e

Charges exceptionnelles
Valeur comptable des éléments d'actifs CEdES..............ummvemmeevveennnnn.
SUr OPErationNs de geSTION. .. ....v.vie it et e et e e et e
Dotations aux amortissements et aux proviSionsS.........cccccceeveeeennnne.

RéEsUltat eXCEPIONNEL. ... .o
Participation deS SAlANES. . e vv e een et e e e e
IMPOL SUr 1€S DENETICES. .. e et e e e e e
Résultat de I'exercice

31122006 31122005
23 765 13 707
1 456 666
2321 14 373
76 43
173 55

1 91
25471 14 562
15749 9627
15749 9 627
3802 1602
243 114
89 1615
12p3 727

31 18

104 28

14 38
159 41

24 136 13810
B35 752
9457 3 758

9 457 3 758
182 57
411 252
550 311
1143 620
8 314 3138
98 161

98 161

98 100

1 274

139

238 374
40 -213

15

9 509 3 662




Il — Annexe aux comptes sociaux.
Note 1. — Preambule.

Hi-Media S.A. ("Hi-Media" ou "la Société") est umégie publicitaire commercialisant aupres d'annoredéespace
publicitaire de sites Internet ("les supports")leir proposant des solutions de marketing dirette &sure pour le
compte des supports la prospection et le démarctlageannonceurs, la récupération, la diffusioreetiblage de la
publicité insérée sur les sites et percoit a ce tihe commission de régie.

Note 2. - Faits marquants de I'exercice 2006.

En date du 8 février 2006, Hi-Media a acquis, g¢ér 18 500 (hors frais d’acquisition), le grouper&uox, éditeur de
la plate-forme Allopass. Le chiffre d'affaires dwgpe Eurovox représente 41,9% du chiffre d’affaicensolidé du
groupe Hi-Media sur I'exercice 2006.

En date du 23 février 2006, Monsieur Erik-Marie BB été nommé en tant que Directeur Général Délégué

En date du 24 février 2006, Hi-Media a acquis, gé@r 290 (hors frais d’acquisition), la société éstar, éditrice du
site du méme nom. Le contrat d’acquisition préuoitcomplément de prix fonction du résultat netadedciété, celui-ci
s'éleve a K€. 244.

En date du 12 juin 2006, Hi-Media a acquis, pour BZ 880 (hors frais d’acquisition) 88% du capdal la société
I'Odyssée Interactive, éditrice du site jeuxvideonc Le chiffre d’affaires de 'Odyssée Interactieprésente 2,7% du
chiffre d’affaires consolidé du groupe Hi-Media $axercice 2006.

En date du ler ao(t 2006, Hi-Media a acquis, pdub8 (hors frais d’acquisition), la société Adreaditrice du site
Feminup.com. Le contrat d’acquisition prévoit umpdément de prix fonction de I'audience du site 2006 et 2007. Il
n'y a pas de complément de prix au titre de 2006.

En date du 13 juillet 2006, le conseil d’administia a nommé Monsieur David Bernard en tant que®@aur Général
Délégué chargé des acquisitions, son mandat affetsle ' septembre 2006.

En date du 4 septembre 2006, Hi-Media a acquis, g4 900 (hors frais d’acquisition), la socidéédianet qui est
une régie publicitaire basée en Suede. Le contaadisition prévoit un complément de prix fonctides résultats nets
2006 et 2007. Le complément de prix au titre des20@leve a K€. 5 081.

En date du 8 décembre 2006, Hi-Media a acquis, K€U200 (hors frais d’acquisition), la société Mig éditrice du
site psychonet.fr. Le contrat d’acquisition préwoitcomplément de prix fonction des revenus puhbligs du site au titre
de 2007 et 2008. Ces compléments de prix représani@u minimum K€. 200

En date du 29 décembre 2006, deux filiales de Hiliment été fusionnées ; Mobiquid a absorbé Fragéte.

Note 3. - Principes et méthodes comptables.

Les comptes annuels sont présentés conformémergraacipes comptables généralement admis en Fretntbiennent
compte du reglement CRC 99-03 du 29 avril 199%ifedda réécriture du Plan Comptable Général epanticulier des
réglements CRC 2004-06 et 2002-10 portant surdtifs a

Les principes et méthodes comptables suivantstéradbptés par la Société :

3.1 Immobilisations incorporelles

» Les logiciels et licences acquis par la Société soregistrés au bilan pour leur valeur d'acquisitt amortis sur leur
durée de vie estimée, entre 3 et 5 ans.

» Les marques acquises par la Société sont enreggisatébilan pour leur valeur d’acquisition. Ellesfant pas I'objet
d’amortissement. Elles sont dépréciées si les tiondid’exploitation le rendent nécessaire.

3.2 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont présentéesua ¢olt d'acquisition et sont amorties sur legesird utilisation
suivantes :



» Agencements et aménagements 6 a8 ans linéaire
» Matériels de bureau et informatiques 3 ans linéstidegressif
* Mobilier 4 ans linéaire

3.3 Immobilisations financiéres et comptes courdetsfiliales

La valeur brute des titres des filiales correspsoiti a leur colt d’acquisition soit au montant dpital appelé lors de
leur constitution.

Selon la loi 2006-1666 du 21 décembre 2006, las ffacquisition des titres de participations erégagu cours des
exercices clos a compter du 31 décembre 2006 éimsdrits a I'actif et amortis sur une périodecihe ans.

Une provision pour dépréciation des titres et desptes courants a été constituée lorsque leur waluilité
déterminée a la cléture devenait inférieure aValeur comptable.

La valeur d'utilité des filiales en activité a &éterminée a partir d’analyses fondées sur la rdétlides cash flow
futurs de trésorerie nets sur quatre ans actuaisgsun taux de 11% et des multiples de résultat.

Les titres et les comptes courants des filialescears de fermeture sont dépréciés a 100%. Une gioovi
complémentaire pour situation nette négative esstabée lorsque les dépréciations des titres eptasTcourants ne
couvrent pas la situation nette négative de ciedefd.

3.4 Créances clients et comptes rattachés

Les créances sont évaluées pour leur valeur nogigaline provision pour dépréciation spécifique ceststituée
lorsqu'une perte probable apparait.

3.5 Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement figurent aanlgdour leur valeur d'acquisition. Lorsque leuevald'inventaire est
inférieure a leur codt d'acquisition, une provispwur dépréciation est constituée du montant agffiérence. Les plus-
values latentes a la cléture ne sont pas enreggstiéns le compte de résultat.

3.6 Reconnaissance du chiffre d'affaires facturéaaumonceurs

La Société réalise son chiffre d'affaires au trand® contrats de vente d'espaces publicitairemat&eting direct et
dans une moindre mesure, de contrats de sponsigings avec des annonceurs clients de Hi-Media.

Contrats de vente d'espaces publicitaires :

Les contrats de vente d'espaces publicitaires métvta mise en ligne et la diffusion de bannigreblicitaires sur un ou
plusieurs supports en régie chez Hi-Media, sur pérode déterminée. La valeur des contrats dépendothbre de
pages vues demandé par I'annonceur.

Pour les contrats achevés a la date de cléturghitre d’affaires reconnu dans le compte de résudbrrespond a la

valeur du contrat ou bien a la valeur du nombrpatges vues si celui-ci est inférieur a celui défems le contrat.

Pour les contrats en cours a la date de clétuahitire d’affaires reconnu a la date de cléturerespond :

- soit a la valeur du nombre de pages effectivemaeas a la date de cléture si ce nombre de pagesaat inférieur ou
€gal a celui prévu au contrat ;

- soit a la valeur prorata temporis du nombre dgepa/ues prévu au contrat si le nombre de pagestigément vues
est supérieur a celui prévu au contrat.

Contrats de marketing direct :

Les contrats de marketing direct prévoient la séec la mise a disposition d’adresses d'internautéférencés
volontairement ainsi que I'envoi de celles-ci paMedia, pour la réalisation d’opérations de mairigdirect. Hi-Media
propose également a des annonceurs et a desasgestion compléte de leur base de données. Ligectififfaires est
reconnu lors de I'envoi des messages ou de |aaéah de la prestation technique.

Contrats de sponsoring :

Les contrats de sponsoring prévoient des forfatessfen rémunération de l'insertion du logo ou oleté autre marque
distinctive des annonceurs sur le support concemnéggie chez Hi-Media. Le forfait est reconniédimement sur la
durée de la prestation.



3.7 Présentation des charges d’achat d’espacedadanmpte de résultat

Les charges d’achat d’espaces facturées par lggodspa Hi-Media sont présentées en charges d'eafdm. La
différence entre le chiffre d’affaires facturé péirMedia aux annonceurs et les charges d’achapdts facturées par
les supports a Hi-Media représente la commissiorégie percue par Hi-Media.

3.8 Impbt sur les sociétés

L'impdt sur les sociétés est comptabilisé suivamhéthode de Iimpot exigible. Il n'est pas tenmpie dans le résultat
de I'exercice des effets futurs des différencesfes temporaires.

3.9 Indemnités de départ en retraite

Compte tenu du caractere non significatif des eag@gts de retraite au 31 décembre 2006, calcutda base de la
convention collective en vigueur dans la Sociétdest informations relatives au personnel présems ¢tk Société a la
cléture, aucune provision n'a été enregistrée daascomptes. Ces engagements sont néanmoins m@®sent
engagements hors bilan (voir note 7.4).

Note 4. — Bilan.

4.1 Immobilisations incorporelles

Les variations des valeurs brutes s'analysent cosaihe

K€ ler janvier 2006  Augmentations Diminutions 31 décembre 2006
Logiciels et licences 151 50 32 691
Marque "Hi-Media" 74 - - 74
Fonds de commerce - - - -
Immobilisations en cours - 77 77

225 127 32 320

Les immobilisations en cours correspondent a deslogpements informatiques effectués en interne.

Les variations des amortissements et des provigionsdépréciation s'analysent comme suit :

K€ ler janvier 2006 Augmentations Diminutions 31 décembre 2006
Logiciels et licences 82 31 31 82
Fonds de commerce - - - -

82 31 31 82

4.2 Immobilisations corporelles

Les variations des valeurs brutes s'analysent cosatihe

K€ ler janvier 2006 Augmentations Diminutions  3tel@bre 2006
Installations, agencements 121
et aménagements 3 118 -
Matériels de bureau et
informatiques 219 218 70 367
Mobilier 13 28 2 40

235 364 72 527

Les augmentations des matériels de bureau et intajoes concernent essentiellement du matériainetque.



Les variations des amortissements s'analysent cauine

K€ ler janvier 2006 Augmentations Diminutions  3tel@bre 2006
Installations, agencements
et aménagements 1 12 - 13
Matériels de bureau et
informatiques 169 88 70 187
Mobilier 13 5 2 16

183 105 72 621

4.3 Immobilisations financieres

Les variations des valeurs brutes s’analysent cosuite

K€ ler janvier 2006 Augmentations Diminutions 3teldbre 2006
Titres de participations 17 742 5313 98 70778
Créances rattachées a des
participations 1849 174 3 2020
Dépébts et cautionnements 68 8 6
Actions propres 22 22

19 681 53 308 101 72 888

L'augmentation sur les titres de participation espond aux acquisitions des sociétés dont priraipait le groupe
Eurovox pour K€. 18 500, L'Odyssée Interactive pigér 22 800 et Medianet pour K€. 9 972.

L’augmentation des créances rattachées a desipatitnis concerne la filiale Hi-Media ScandinaviB.A

Les actions propres correspondent au programmedalet d’actions autorisé par 'assemblée générateerdu 21
avril 2000 et mis en ceuvre par décision du comsailministration en date du 14 ao(t 2001.

Les actions propres acquises dans le cadre de agrapnme (35.719 titres) sont classées en «immsabdins
financiéres » dés lors qu'il n’existe pas d’afféicta explicite des titres rachetés.

Cette autorisation de I'assemblée est arrivée aatute le 21 octobre 2001. Un nouveau programmectat a été
autorisé par I'assemblée générale du 26 mars 208fseen ceuvre par décision du conseil d’admirtistnadu 29 aodt
2002, selon lequel 50% environ des rachats seextaffaux salariés, 40% environ & une opérationqdiaition ou
d’échange et 10% environ a la régulation des cdwsune action n'a été rachetée au 31 décembre @a@6le cadre de
ce nouveau programme.

Les variations des dépréciations s’analysent cosuite

K€ 31 décembre 2005 Augmentations Diminutions eddbre 2006
Titres de participation 9422 %31 107

Créances rattachées a des
participations - - - .

Dépébts et cautionnement
Actions propres - - - -
9 422 9 315 107

[72]
1
1
1

Les mouvements de I'exercice correspondent a geses enregistrées au 31 décembre 2006, compteléela valeur
d'utilité des titres et créances rattachées a degcipations a la cléture de I'exercice (cf. 3thete 11) et a la liquidation
de la filiale Hi-Media Italie.



4.4 Créances clients et comptes rattachés

Les créances clients et comptes rattachés s'analy@@me suit :

K€ 31 décembre 2006 31 décembre 2005
Clients 9 536 4 891
Factures a établir 1068 45

10 604 4936
Provision pour dépréciation des comptes clients 36-3 - 479

10 268 4 457

Toutes les créances clients sont & moins d'un an.

Les factures a établir correspondent aux presttiemdues aux annonceurs et qui n’ont pas encdffacitirées au 31
décembre 2006.

La provision pour dépréciation correspond prin@pant a des créances échues pour lesquelles lavrabdité
présente un risque au 31 décembre 2006.

Dans le cadre d'un contrat de factoring, Hi-Medigemis des créances (qui ne figurent plus dansdewtes clients)
représentant un montant de K€. 5 487 au 31 décexfi@ sur lesquelles, en cas de non-reglementtliéess, la Société
conserve le risque.

4.5 Autres créances

Les autres créances s'analysent comme suit :

K€ 31 décembre 2006 31 décembre 2005
Fournisseur débiteurs et avoirs a recevoir 362 409
Débiteurs divers 4147 3524

Taxe sur la valeur ajoutée 1451 988
Créance sur le factor - dont fonds de garantie 14 96 4 385

Total autres créances - valeur brute 10921 9 306
Provision pour dépréciation des comptes courgnts - 2 758 - 2 437

Total autres créances - valeur nette 8 163 6 869

Le poste « débiteurs divers » correspond pour@6&taux comptes courants des filiales et est teédins le tableau
des filiales et participations (voir note 11 et.12¥s comptes courants sont dépréciés a hautéurad@és8 (voir 3.3, 5.3,
note 11 et 12).

Les créances sur le factor correspondent prinaipaté a la réserve disponible pour K€. 4 539 etomal$ de garantie
pour K€. 295.

Toutes les autres créances sont a moins d’un an.

4.6 Valeurs mobilieres de placement et trésorerie

K€ 31 décembre 2006 31 décembre 2005
Valeurs mobilieres de placement 300 1B 5
Actions propres - -
Autres actions 18 18
Disponibilités 1755 186

2073 19 781




Les valeurs mobilieres de placement se décompaosemne suit :

Valeur liquidative Plus value
au 31 décembre latente non
K€ Valeur au bilan 2006 comptabilisée

FCP CCF SINOP DIGIT 300 300 0

4.7 Charges constatées d'avance

Les charges constatées d’avance s’élevent a K&u8¥l décembre 2006 et correspondent principalegnénuote-
part de charges facturées de marketing et dedéamiéraux relatives a la période postérieure awedérdbre 2006.

4.8 Capitaux propres

Les capitaux propres ont enregistré les mouvensiNgants au cours de l'exercice :

Imputation dt
compte repor
ler  Affectation Résultat dea nouveau st 31
janvier durésultat I'exercice la prime Augmentatiol décembre
K€ 2006 2005 2006 d'émission de capital Autres 2006
Capital social 2663 404 3067
Primes d'émission 27 202 26 447 -1 2192 430
Réserves 51 183 88 322
Report & nouveau - 3479 3479
Résultat de I'exercice 3662 -3 662 9 509 9 509
Provisions réglementées 124 124
33578 0 9 509 26851 -100768 931

Le conseil d’administration du 23 février 2006 ast@até les souscriptions de BSA du troisiéme triree2005, soit une
augmentation de capital de 668,60 €, une prime id®aon corrélative de 22 732,40 € et une émiss®$.686 actions
nouvelles.

Par décisions du Président en date des 25 mélijatril2006, il a été décidé d’augmenter le cagitalial en numéraire
sans droit préférentiel ni délai de priorité d’uomtant de 396.750 € par I'émission de 3.967.50@rehouvelles. Le
prix d’exercice était de 6,74 €. La prime d’émissg¥¢levait a 26.344.200 €. Cette augmentationagiétal a été réalisée
dans le cadre d’'un appel public a I'épargne (naipétation AMF n°06-155 en date du 23 mai 2006).

Les exercices de BSA relatifs au quatriéme trinee2005 et premier trimestre 2006 ont été constzdédse conseil
d’administration du 13 juillet 2006. Cette émissi®16 737 actions nouvelles correspond a une antgtien de capital
de 1.673,70 € et a une prime d’émission de 56 905,8

Le conseil d’administration du 28 décembre 200®mstaté une augmentation de capital de 4.000 eésodtant de
I'exercice d'options de souscription d’actions (@ume prime d’émission de 13.200 euros) et une auntation de capital
de 409,30 euros résultant de I'exercice des BSAesuleuxieme, troisieme et quatrieme trimestré6ZAvec une prime
d’émission de 13.916,20 euros).

4.8.1 Variation du capital social

Au 31 décembre 2006, le capital social est comples80 666 729 actions d’'une valeur nominale deX) 6hacune
soit €. 3066 672,90.

4.8.2 Plan d'options de souscription d'actiongteibations d’actions gratuites



4.8.2.1. Options de souscription d’actions

10

Date d’assemblég..

Date du conseil
d’administratio
n
Nombre total
d’actions
attribuées.......
Nombre total
d’actions
pouvant étre
souscrites......
Dont nombre
d’actions
pouvant étre
souscrites par
des mandataire
sociauX..........
Dont nombre
d’actions
pouvant étre
souscrites par
les dix premierg
attributaires
salariés..........
Point de départ
d’exercice des
options..........
Date d’expiration

Prix de
souscription.....

Modalités
d’exercice.......

Nombre d’actions
souscrites au
31/12/06......

Options annulées
durant La
période.......

Options restantes

Plan n°1
30/06/99

30/06/99
17/11/99

152 475

8 395

8 395

01/07/04

30/06/09

EUR 0,01

14 484

8 395

INFORMATIONS SUR LES OPTIONS DE SOUSCRIPTION

Plan n°2
21/04/00
04/05/00
27/06/00

37 210

8 530

2 850

5680

05/05/02
04/05/10
EUR 8,06

-1/3 au
05/05/02
-1/3 au
05/05/03
-1/3 au
05/05/04

8 530

Plan n°3
21/04/00

14/09/00

70734

3 000

15/09/02
14/09/1
EUR 9,93

-1/3 au
15/09/02
-1/3 au
15/09/03
-1/3 au
15/09/04

3000

D

Plan n°4
21/04/0(

02/11/00

27 400

4700

3 000

03/11/02

02101/

EUR 8,20

-1/3 au
03/11/02
-1/3 au
03/11/03
-1/3 au
03/11/04

4 70(

Plan n°5

21/04/00

13/12/00

37 037

2 866

2 866

14/12/02

13/12/10

EUR 5,31

-1/3 au
14/12/02
-1/3 au
14/12/03
-1/3 au
14/12/04

2 866

Plam6

2004

23/10/01

91 001

23/10/03

23/10/11

EUR 0,5

-1/3 au
23/10/02
-1/3 au
23/10/03
-1/3 au
23/10/04

Plan n°7

25/04/03

26/05/0

500 0d

15500

25 000

60 000

26/05/
25/05/1

EUR
0,33

345 000

5 008

Plan
n°8
25/04/0
3

10/07/0

83

0 350

D

0/07/0
Nl 0

310/07/1
3
EUR
0,35

350 00

Plan
n°9
25/04/0
3

12/01/0
5

a0 000

143 5

48 25

12/01/0
7

12/01/1
5
EUR
1,14

Total

1415
857

DE25 991

27 850

0 128 1¢

709 484

143 50(

325991

(1) Options attribuées aux salariés présents @ucalpns la société, les salariés ayant quittédiggt® ne pouvant conserver le bénéfice de cesrpti
(2) Prix de souscription des options calculé au jbei I'attribution des options et correspondana danbyenne pondérée des cours de bourse des 20
derniéres séances, sur laquelle un abattement deéiéeffectué.
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Les nombres d’options et moyenne pondérée desljgnvercice sont les suivants :

2006 2005
Prix d'exercice
moyen Prix d'exercice
Options pondéré Options moyen pondéré
options en circulation a l'ouverture.........., .. 372491 1,05 877 491 0,50
attribuées durant la période................... . 150 000 1,14
exercées durant la période....................] . 40 000 655 000 0,34
annulées durant la période....................] .
options en circulation a la cléture............ . 325991 1,05 372 491 1,04
options pouvant étre exercées a la cloture].... ]24 0,97 222 491 0,97
4.8.2.2 Attributions d’actions gratuites
INFORMATIONS SUR LES ACTIONS GRATUITES Total
Plan n°1 Plan n°2 Plan n°3 Plan n°4 Plan n°5 Plan°6 Plan n°7
Date d’assemblée.. 02/11/20082/11/2005| 02/11/2005| 02/11/2005| 02/11/200% 02/11/200p 02/11/2005
Date du conseil 22/12/2005| 20/01/2006| 23/02/2006/ 13/07/2006| 11/09/2006  02/11/2006  28/12/2006
d’administration
Nombre total
d’actions 148 000 94 000 275 600 144 500 143 000 10 000D 6000 875100
attribuées.......
Dont nombre
d’actions
attribuées a des 100 000 7 500 168 000 10 000 100 00D 385 500
mandataires
sociaux..........
Dont nombre
d’actions
attribuées aux dix ¢ 24000 94000 61 000 39 000 224 000
premiers
attributaires
salariés..........
F'ggﬁ&iiﬁ%‘;‘de 22/12/2007| 20/01/2008 23/02/2008 13/07/2008| 11/09/2008  02/11/2008  28/12/2008
Fin de la période de| 22/12/2009| 20/01/2010, 23/02/2010| 13/07/2010| 11/09/201( 02/11/2010 28/12/2010
conservation

Les plans d'attribution d’actions gratuites sonalées sur la base du cours de l'action Hi-Medigoam du conseil
d’administration qui a décidé de I'attribution descactions gratuites, soit respectivement €. pdiB le plan 1, €. 7,75
pour le plan 2, €. 9,99 pour le plan 3, €. 7,03rpewlan 4, €. 7,63 pour le plan 5, €. 6,36 peuplan 6 et €.7,33 pour le
plan 7.

Le capital de la société est composé, a ce jouB0de66 729 titres. Si 'ensemble des options poudtre souscrites
étaient exercés, soit une émission de 325 91lnactimn actionnaire détenant 1% du capital avantcieee détiendrait
0,99% du capital aprés exercice, soit une diminuti® 0,01%.
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4.9 Provisions

K€ 1*janvier = Dotation  Utilisation  Reprise 31 décembre
2006 2006

Provisions pour litiges i 15 _ _ 1

Autres provisions pour

risques ) - - )

Total provisions pour

risques - 15 _ ) 1

Provisions pour

restructuration 9 - - 9

Autres provisions pour

charges ) ) - - )

Total provisions pour 9 9

charges - -

Total 9 15 24

4.10 Emprunts et dettes auprés des établisseaectadit
Hi-Media a contracté un emprunt au taux EuriboKé&e5 000 en juin 2006. La date d’échéance esh i 2010.
4.11 Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Les dettes fournisseurs et comptes rattachés ysamalcomme suit :
K€ 31 décembre 2006 31 décembre 2005

Fournisseurs 6 662 3757
Factures a recevoir 2 696 1728
9 358 5485

Les comptes fournisseurs comprennent principaletasriticturations des supports a Hi-Media qui @ encore été
payées a la clbture.
Toutes les dettes fournisseurs sont a moins d'un an

4.12 Dettes sur immobilisations

Les dettes sur immobilisations correspondent aciaute KE. 5 525 aux compléments de prix des scatquises au
cours de I'exercice.

4.13 Autres dettes

Les autres dettes correspondent principalemenbmpte courant avec les filiales Mobiquid (K€. 4@%)Hi-Media
Scandinavia (K€. 390). Le solde correspond auwntdieréditeurs, aux avoirs a accorder et a une éetters Mobiquid
(K€. 1 376).

414 Produits constatés d'avance

Il n’existe pas de produits constatés d’avanceladégembre 2006.
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Note 5. - Compte de résultat.

5.1 Détail du chiffre d'affaires

ke 2006 2005
Ventes d'espaces publicitaires 18995 11522
Marketing direct 4770 2185
Autres 1456 666

25221 14 373

La ligne « Autres » correspond a des prestatiorsedgces diverses principalement intra-groupe.
5.2 Résultat financier

5.2.1 Charges financiéres

KE 2006 2005
Charges d'intéréts 182 57
Dotations aux provisions sur titres 8
Dotations aux provisions sur comptes courantsitiele$ et 411 244

créances rattachées a des participations

Autres 550 311
1143 620

Compte tenu de la valeur d'utilité des titres enptes courants des filiales déterminée a la cl@elle que décrite en
3.3, la provision enregistrée dans les comptes p006 un montant global de €. 411 concerne lesptescourants.

Les charges d’'intéréts comprennent & hauteur d2 s commissions de financement du factor, céésuen fonction
du montant des créances financées. Les commisdaffacturage sont par ailleurs comptabilisées tksautres achats
et charges externes.

La ligne « Autres » correspond a un abandon supt®gourant relatif a la filiale Hi-Media Belgium.

5.2.2 Produits financiers

K€ 2006 2005
Produits nets sur cessions de valeurs mobilierggadement 81 40
Reprise sur provisions des titres, des comptesaotaides 9 306 3614

filiales et créances rattachées a des participation

Autres reprises -

Autres 69 104
9 456 3758

Les reprises sur provisions concernent les titessfitlales pour K€. 9 216 et les comptes courpotg K€. 90.
La ligne « Autres » concerne principalement leérits sur les comptes courants débiteurs dee§ilddns les comptes
de Hi-Media S.A.
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5.3 Résultat exceptionnel

Produits suProduits su Reprise sur Charges sL Charges surDOtat.Ions aux
amortissemen

opérations opérationsamortissemen opérations opeérations et aux Total
Ke en capital de gestion et provisions en capital de gestion provisions
Sorties d’'actifs 98 -98
Pertes sur contrats
Provisions pour risques -15 -15
Provisions pour charges
Restructurations
Amortissements -124 -124
dérogatoires
Autres -1 -1
Total - - 98 -98 -1 -139 - 140

Les sorties d’actifs concernent les titres delialé Hi-Media Italia, provisionnés a 100% au 3te@bre 2005.

Note 6.- Impot sur les sociétés.

Au 31 décembre 2006, la Société posséde des défidifiniment reportables de KE. 17 653.
Au 31 décembre 2006, la Société possede égalermemhains-values a long terme reportables sur uréeduaximale
de 5 ans pour K €. 648 et sur une durée maximateates pour €. 314.

Note 7. - Engagements hors-bilan.
7.1 Cautions données aux filiales
Il n'existe pas au 31 décembre 2006 de caution &®anx filiales.
7.2 Nantissement de valeurs mobilieres de placemedd<titres de participation

Au 31 décembre 2006, aucune valeur mobiliére deeptent n’est nantie.
Dans le cadre de I'emprunt de K€. 5 000 souscrjugn2006, Hi-Media a nanti au profit de I'étalsiégment de crédit
les titres de sa filiale Eurovox.

7.3 Indemnités de fin de carriere

Le montant de l'indemnité de fin de carriere audd@tembre 2006 s'éleve a K€. 84 et a été déterndnéapméthode
rétrospective des unités de crédit projetées.

7.4 Litiges

En décembre 2005, Hi-Media a assigné les sociéthsh¥ébergement et leurop afin de demander I'etk@ediorcée
du contrat de régie signé le 11 mars 2005 entriglétlia et Winch Hébergement pour la commercialisatle I'espace
publicitaire du site ifrance.com.

Hi-Media avait conclu début 2005 un contrat avesdeiété Ads-Click afin d’utiliser son logiciel peettant de cibler
la publicité en fonction du contenu des pageséssit Ads-Click a facturé a Hi-Media des sommespiéuues au contrat
et a envoyé une injonction de payer a Hi-Media pooe somme de 70 KE€. Hi-Media a formé oppositionette
injonction de payer non fondée.

Enfin, un litige prud’homal est né a I'encontreldieMedia. La somme demandée s’éleve a 30 K€, gis@un salarié
contestant la légitimité de son licenciement.
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Note 8. — Effectifs.

L'effectif s'éléve a 55 personnes au 31 décemkdé 20ntre 34 personnes au 31 décembre 2005.
L’effectif moyen au cours de I'exercice 2006 éti#t46 personnes, et se décomposait comme suit :

-Cadres : 22 personnes

-Non cadres : 24 personnes

Note 9. — Dirigeants.
La rémunération brute annuelle globale des diriteearandataires sociaux s'élevait a €. 445 000 8062
Les organes de direction ont percu la somme de5&6D au titre des jetons de présence. Aucune avarcété
consentie.
La Société n'a aucun engagement en matiere degrensu d’'indemnités assimilées.
Note 10. - Evénements postérieurs au 31 décemig@ 20

Néant.

Note 11. - Tableau des filiales et participations.
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Dénomination Adresse Capital social Capitaux % de Titres (En euros) Chiffre Résultats Dividendes Observations Date de
sociale propres autre détention Valeur brute Valeur nette d’affaires (bénéfice ou | encaissés par| cours moyen création ou
que le capital directe hors taxes du perte du la société au d’acquisition
dernier dernier cours de
exercice exercice I'exercice
écoulé écoulé)
— —
E';I“é'iii;a f‘l’G%eérngl’lgtsa"es 19 427000¢ -307 452 € 100% 426 990 426 990 598 266 09 03 00
Hi-Media C/ Rosario Pino 81 A
Publicidad  y| 28020 Madrid 100 000 € -2413260 & 99,99% 99 990 -1 1306 00
Marketing S.L.
Hi-Media Avenida Duque|
Portugal Lda | d’Avila 26 1049 041| 100 000 € 61108 € 49,90% 49 900 49 900 1736 -81 311000
Lisboa
o ok
;'Lg"n%?r'%via AB Tff%%ggtggkhlj ml4 ? 100000 SEK | 3908 734 SE 100% 2 950 000 2 950 000 32026 2 247 9,25 SEK 11 12 00
B'emigr'ﬁan dAG ﬁueégalﬂil 166 ':%igg“ 1125000 € - 48694 € 100% 10 092 500 10 092 500 7845 433 300401
Hi-Pi ggoorzugariiu Sentief 7500 ¢ - 255503 € 100% 7500 318 - 40 1305 02
Mobiquid $5oBu2eP aSr?smt Joseph 519809 € 3114 260 € 100% 7327721 7327721 534 3 2 882 2504 03
E‘Emperm'ss'o“ ?:ngifadﬁaﬁﬁga' W 3060¢ -3052€ 50% 1530 1530 69 -1 25 03 04
Comelick %og‘zepasrg'”t Joseph 39515 ¢ 415703 € 100% 1718 380 1718 380 3454 49 1 30 06 05
Hi-Midia Brasil Rua Oserio de
Almeida 7 Rio de| 1333Réal 438 584 Réa 25% 75000 75000 798 271 2,84 Réal 18 07 05
Janeiro
Hi-Media China | Hong kong 100 HKD 4 ai%gm 80% 9 9 383 - 4289 9,75 HKD 01 05 06
Eurovox 7650%3 Psa"’:;gt Joseph | = 556 000 € 782331 € 100% 13 463 376 13 463 376 9855 181 08 02 06
Actustar 7%3692 Spil'ﬂtsmse"h 6000 € 103479 € 100% 533 934 533 934 143 72 02206
L'Odyssée Village d’Entreprises
Interactive gﬁ Tg;ﬂ;gerefé 1‘80%" 160 000 € 2517 026 € 88% 22 880 000 22 880 000 4930 915 3105 06
Aurillac
Adream fgrﬁie StJoseph 75002 54 190 ¢ 1992 € 100% 50 000 50 000 50 6 01 08 O€
Medianet Box 71 10 779 216
Hantverkargatan 14 100 000 SEK SEK 100% 9972321 9972 321 49 261 10 758 9,25 SE 09026
827 22 Ljusdal. Sueds
Milena Sé:;e StJoseph 75002 5 555 ¢ 28 727 € 100% 400 000 400 000 117 21 20851
70 049 152 69 941 662




Note 12. - EIéments concernant les entreprises éées participations.

Produits Produits Charges Créances Dettes

(En euros) d’exploitation | financiers financiéres clients fournisseurs
Hi-Media Deutschland........... . 340 724 193 968
Hi-Media Belgium................ 26 558 28 485 550 00( 54 212 20 650
Hi-Media Publicidad y
Marketing..........cocoeveiiinnne
Hi-Media ltalia....................
Hi-Pi..oooo 96 347 10 726 114 998 98 454
Hi-Media Portugal................ 12 279 824 23 262 2 300
Hi-Media Scandinavia AB...... 164 420 7 150
Mobiquid.............coeeevi e, 281 343 19 041 267 251
Comclick........ccooooiiiin . 742 145 730 217 563 887
Publicityweb....................... 176 562
Odyssée Interactive 2473 946 057
Eurovox 94 560 16 504 100 237
Europermission................... 2 21( 5 666
Hi-Media China 10 942
Adream 422

1763 054 67 923 576 191 1489811 1807 909

Détail des comptes courants des filiales :

Montant brut Dépréciation Montant net
(En euros)

Hi-Media Deutschland...................c...ooee,
Hi-Media Belgium.............ccocooveiiiin e, 457 558 457 558
Hi-Media Publicidad y Marketing............... 2280080 2 280 080
Hi-Media China..........c.ccoooviiii i, 410 942 410 942
Hi-Pi.. 433 397 66 454 366 943
Hi-Media Portugal.............ccoocviiiiiiin e, 21 495 21 495
Hi-Media Scandinavia AB.................ccceenne. - 389 743 -389 743
MobiqUId.......ooiieii - 405 207 - 405 207
EUrOVOX... oo 216 504 216 504
Hi-Media Brazil............ccocoooiiiii e, 151 200 151 200
Adream.... ... e 35422 35422

3211648 2 757 477 454 172
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Détail des créances rattachées a des participations

(En euros)

Montant brut

Dépréciation

18

Montant net

Hi-Media Scandinavia AB

201952

2019 520

2019 52

2019520




