HI-MEDIA — Comptes consolidés au 31 décembre 2006
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418 093 761 R.C.S. Paris

| — Bilan consolidé au 31 décembre 2006.
(en milliers d’euros)

3112 2006 31 12 2005
Actif _
Brut Amortlss.ements Net Net
et provisions
Actif non courant
Ecarts d'acquisition................ccoov e . 61 104 9959 51 145 3117
Autres Immobilisations incorporelles......... . 6 437 1949 4 488 581
Total immobilisations incorporelles........... . 67 541 11 908 55 633 3698
Immobilisations corporelles 2073 1181 892 253
Titres mis en équivalence....................... 99 - 99 75
Actifs financiers non courants.................. 150 10 140 116
Actifs d'imp6t différé......................... 5 06( - 5060 2183
Total actif non courant............. 74 923 13 099 61 824 6 325
Actif courant
Créances clientS.........cocovviiieiiine e, 29 592 567 29 025 10 132
Créances d'imp6t courant....................... - - - -
Autres actifs courants..............cc.coeveeennn. 5419 2 5417 2479
Actifs financiers courants........................ 138 - 138 45
Trésorerie et équivalents de trésorerie......, 16(603 - 16 603 26 287
Total actif courant............... 51 752 569 51183 38943
Total de l'actif.............coeieiinnn. 126 675% 13 668 113 007 45 268




Passif 31 12 2006 31 12 2005
Capitaux propres
Capital oo 3067 2663
Primes .....coovviiiiii 50118 24 498
Réserves et report 2 NOUVEAU..........cccvvvvvevirineieriineeenen 1489 -735
Réserves de StoCKS OPLIONS..........ccvvivimcereeeeeeiiiiee e 2753 188
Résultat consolidé (part du Groupe)..........cooevvviveeeninenennn. .. 6 679 2311
Autres (aCtioNS ProPreS) ...evveiieeenieeieeveiee e veeee e e e e -23 -23
Total capitaux propres (part du Groupe)..........ccecveeviveeannns 64 083 28 903
INtErétS MINONLAINES. .. ...t e, 249 -
Total capitaux propres..........ccceeeevvennnene. 64 332 28 903
Passif non courant
Emprunts et dettes finanCieres..........ccoocvevviiieiiiiie i e, 3340 114
PrOVISIONS. .. ..t e e e e 238 36
Avantages au personnel..........cocoviiiiii i, 181 72
Passifs d'impot différés..........ccooviiiiii i, 1028 -
Total passif non courant............ccooe i i e 4 787 222
Passif courant
Passifs financiers courants, crédits a court texhuettes financieres
along terme —parta moins d’un an..........c.oooviiiveiiineveninnnn e, 6851 4186
ProVISIONS. ... -
Dettes fOUrMISSEUIS.......cvie i e e e, 19 840 7 863
Autres dettes CoUrantes..........oevvieii it e e e, 17 197 4093
Total passif courant 43 888 16 142
Total passif et capitauX PropreS.....c..cc.vveveeeiieviiiie i veiee e, . 113 007 45 267




Il — Compte de résultat consolidé au 31 décembre Q6.

(En milliers d’euros.)

Chiffre d'affaires. .. ...
Charges facturées par [€S SUPPOIS. .. .....uit it i et et e e s e e enens
Y= U0 = o} 1) -

Autres produits d’eXploitation..........ccviir i e e e e e e
AChALS CONSOMIMES. ...ttt et et e e e et et e e e e
Charges de PersONNEL.... ... e e e
Autres charges d’exploitation......... ..ot
Impots, taxes et versements assimiles..........ooveviiievieis e s een e e e
Dotations et reprises aux amortissements et pONSSI. ...........ccooviii i iiineeennn.

Résultat opérationnel CoUrant..........c..veiiiiiiie i e e e e e e emnes
(avant valorisation des stock options et actioasuites)

Valorisation des stock options et actions gratuites..............coovviiieiiiiiine e,
Résultat opérationnel COUrant...........co.veiiriiiiii e e e e e e e
Autres charges opérationnelles. ... ......coooiieie i e e
Résultat OperationNEl...........oouiiit e e e

Produits fINANCIEIS. ... e e e e
Charges fiNANCIEIES. .. ... e it et e e e e e e e e e e e e e e eeaeans

Résultat des entrepriSes INTEGrEES. ... ..vu i ettt et et e e s e aenans
Quote-part dans les résultats des entreprises miséguivalence...........................
Résultat de I'ensemble consolidé avant impots...........cceevi v i e
IMPOLS SUN 185 SOCIEIES ... ...ttt et e et et e e e e e e e et e e e s
Résultat net de I'ensemble cONSOIdE. ...........ooiiii it e e
Attribuable a :

LT o 11T 0] 0T o=

[0) (T EE SR LT 1 =Y (=

Résultat par action
Résultat dilué par action

31 12 2006
71 803
- 44 262
27 541
903
-82
106 769
- 539
- 619
-1072

7232

-2 492

4 740

4 740

24
el

4 788

24

4812

1867

6679

6 678

0,233
0,225

1L

31 12 2005
24 755

- 16 020

8 735

516
-2721

- 4598

- 368

- 137

31

1458

-188

1270

-213

1 057

88
- 47

1098

1098

1213

2311

2311

0,016
0,016

lll. — Etat de variation des capitaux propres pourl’exercice clos le 31 décembre 2006

(En milliers d’euros)



Attribuables aux actionnaires de la société mére Intéréts Total
Capital Primes Réserve Actions Réserve de Ecarts de Résultats et report Total minoritaires capitaux
social d’émission | indisponible propres stock-options conversion a nouveau propres
Solde au 1 janvier 2005 1999 27 565 51 -23 234 - 28984 845 845
Variation des capitaux propres 2005
Ecarts de change survenant lors de |a
conversion des activités a I'étranger|
Résultat comptabilisé directement en
capitaux propres
Résultat de la période 2311 2311 2311
Total des produits et charges
comptabilisés au titres de la période 2311 2311 2311
Dividendes
Augmentation de capital 664 25144 -234 25574 25574
Charges de stock-options 188 188 188
Autres variations -28211 28 196 -15 -15
Solde au 31 décembre 2005 reporté a
nouveau 2 663 24 498 51 -23 188 3 1523 28 903 0 28 903
Variation des capitaux propres 2006
Ecarts de change survenant lors de |a
conversion des activités a I'étranger|
Résultat comptabilisé directement en - 57 -57 - 57
capitaux propres
Résultat de la période 6 678 6 678 1 6 679
Total des produits et charges 6 621 6 621 1 6 62p
comptabilisés au titre de la période
Dividendes
Augmentation de capital 404 25693 26 097 26 097
Charges de stock-options 2 492 2492 2 49p
Autres variations -73 73 -31 -31 248 278
Solde au 31 décembre 2006 3067 50118 51 - 23 3275 3 8 113 64 082 249 64 331




IV. — Etat des profits et pertes comptabilisés autte de I'exercice clos le 31 décembre 2006
(En milliers d’euros)

En K€ 31122006 | 31012005
Ecarts actuariels -57
Total des produits et charges reconnus -57 -

directement dans les capitaux propres

Résultat de la période 6 679 2311
Total des produits et charges comptabilisés au 6 622 2311
titre de la période

Dont part du groupe 6 621 2311

Dont intéréts minoritaires 1




V. — Tableau de flux de trésorerie

(En milliers d’euros)

Du 01 01 2006
au 31 12 2006

Du 01 01 2005
au 31 12 2005

Flux de trésorerie provenant des activités opérmagtes
RESURAL NEL. ...t e e e
Ajustements pour :
Amortissements des immobilisations corporelles......... ...
Amortissements des immobilisations incorporelles... v ........
Pertes de valeur
Produits de placement............coooii i e
Charges d'INtEretS. .. ... e eee e e et e e e
Quote-part dans les entreprises associées
Résultat de cession d'immobilisations corporelles..................
Co(ts des paiements fondés sur des actions................cc.vveeee..
Charges d'IMPOtS... ..o it
IMpOt différé actif.........coooiiii

Résultat opérationnel avant variation du besoin en

fonds de roulement et des provisions...........ccoooeieiiiieineeannn. .

Variation des créances clients et autres débiteurs..................
Variation des dettes fournisseurs et autres cnédite...................
Variation nette des provisions et avantages ausopeel...............

Trésorerie provenant des activités opérationnelles.....................
NS PAYES ... eu it et e e e e e e e e e
Imp6t sur le résultat payé................

Trésorerie nette provenant des activités opératibem....................

Flux de trésorerie provenant des activités de piece
Produits de cession d'immobilisations corporelles...................
Produits de cession d'actifs financiers.............c..occooiiiiants
T 1 0= =] £ (=T o £
DIVIAENAES FTEGUS ... .. et eee e e et e vt et e e vt e e e ee een e
Cession de filiale, sous déduction de la tréso&dze..................
Acquisition de filiale, sous déduction de la tré&s@ acquise..........
Acquisition d'immobilisations incorporelles.................ccvvomen.
Acquisition d'immobilisations corporelles...............cooiiiiian
Variation des actifs financiers...............cooiiii i,

Dépenses de développement.........ovvvvvieeiiiiie e e .

Variation des fournisseurs d'immobilisations.................«ocuu....

Trésorerie nette provenant des activités de plaseme..................
Trésorerie provenant des activités de financement

Produits de I'émission d'actionS..........c.coviviiiiiiiiiiiiiiiie e .

Rachat d'actions Propres. ......o..ov v ie i e
NOUVEAUX EIMPIUNTS. ... ittt it ee et et et ree et e aeeeenaees
Remboursements d'empruntS..........coooeii i i e e
Remboursements de dette résultant des contrataian
fiINANCEMENT. ...
DIVIENES PAYES. .. te it ettt et et e e e ee e

Trésorerie nette provenant des activités de finaecg.....................
Variation nette de trésorerie et équivalents deonerie..................
Trésorerie et équivalent de trésorerie au ler@nvi...................

Trésorerie et équivalent de trésorerie en fin dogé.....................

6679 2311
349 123
497 109

- 152 -54
224 36

-23
119 -11
2492 188
732 31
- 2589 -1245
8 318 1488
- 10 225 - 4 557

9119 2732
254 -211

7 466 - 548
-224 - 36

-7p2 -31

6 520 - 615

152 54
-51 936 -2295
-1023 - 328

- 613 - 147

27 -20

5635 14

- 47 758 - 2722
25720 25573

6512 1962

- 544 -28

-7 -9
31681 27 498
-9 557¢ 24 161
26 298 2137
16 741 26 298




V. — Annexe aux comptes consolidés.

Note 1. — Principes et méthodes comptables.

Hi-Media (« La Société ») est une entreprise qtidesiciliée en France. . Le siege social de laé&éest
situé 6, rue Saint-Joseph a Paris. Les états fieanconsolidés de la Société pour I'exercice ©d3l décembre
2006 comprennent la Société et ses filiales (I'efde désigné comme « le Groupe ») et la quote-ghart
Groupe dans les entreprises associées ou souéleaminjoint. L'activité du Groupe consiste priradgment en
la monétisation de l'audience de sites internetl@igente d’espaces publicitaires, la location tBades et la
mise a disposition de plateformes de micro-paierélutronique, ainsi que I'édition de sites intérne

1.1 Base de préparation
1.1.1 Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés de I'exercice 8031 décembre 2006 ont été établis en conformi€ &s
normes IFRS telles qu’adoptées par I'Union Européen
Les états financiers ont été arrétés par le codsalministration le 1er mars 2007.

1.1.2 Base d’évaluation
Les états financiers consolidés sont préparésasoade du colt historique a I'exception des élésnauitants

- les instruments financiers évalués a la juste valaule biais du compte de résultat,

- les actifs financiers disponibles a la vente éwabuéa juste valeur,

- les passifs, résultant de transactions dont lenpsié est fondé sur des actions et qui seront réglée
en trésorerie, évalués a la juste valeur.

1.1.3 Monnaie fonctionnelle et de présentation

Les états financiers consolidés sont présentéarengei est la monnaie fonctionnelle de la Soci€tites les
données financiéeres présentées en euro sont asomaimillier d’euros le plus proche.

1.1.4 Recours a des estimations et aux jugements

La préparation des états financiers selon les IrR&®ssite, de la part de la direction, I'exercieguiement,
d’effectuer des estimations et de faire des hymethéqui ont un impact sur I'application des métlode
comptables et sur le montant des actifs et desifpas®s produits et des charges. Les estimatioriese
hypotheses sous-jacentes sont réalisées a parfiexgerience passée et d'autres facteurs considéséhme
raisonnables au vu des circonstances. Elles seauesitde base a I'exercice du jugement rendu ségesa la
détermination des valeurs comptables d’actifs epaksifs, qui ne peuvent étre obtenues directeanguartir
d’autres sources. Les valeurs réelles peuventi#ifézentes des valeurs estimées.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes réexaminées de fagon continue. L'impact des
changements d’estimation comptable est comptalaliséours de la période du changement s'il n’aéfepte
cette période ou au cours de la période du changeetades périodes ultérieures si celles-ci soatefgent
affectées par le changement. Les jugements réghaéda direction n'ont pas d’impact significati@irsles
montants comptabilisés.

Les méthodes comptables exposées ci-dessous oapmtquées d’'une facon permanente a I'ensemble des
périodes présentées dans les états financiers lissaainsi que pour la préparation du bilan dexrtiwre en
IFRS au ler janvier 2004 pour les besoins de fesitian aux IFRS, et notamment les normes IAS 328t39.

Les méthodes comptables ont été appliquées d’'un&rauniforme par les entités du Groupe.



1.2 Principes de consolidation
1.2.1 Filiales

Une filiale est une entité contrélée par la Sociégécontrble existe lorsque la Société a le paudeidiriger
directement ou indirectement les politiques finares et opérationnelles de I'entité afin d’obteldis avantages
de ses activités.

Pour apprécier le contrdle, les droits de vote mi@ks qui sont actuellement exercables ou corhedisont
pris en considération.

Les états financiers des filiales sont inclus dassttats financiers consolidés a partir de la ddexuelle le
contrdle est obtenu jusqu’a la date a laquell®tdréle cesse.

1.2.2 Entreprises associées

Les entreprises associées sont les entités danseles la Société a une influence notable supddiiques
financiéres et opérationnelles sans en avoir ldrélen Les entreprises associées sont consoliddemise en
équivalence a partir de la date a laquelle I'inficee notable est exercée jusqu’a la date a lagekdigrend fin.
Les états financiers consolidés de la Société émtlsur une ligne distincte au bilan la quote-partGroupe
dans le montant total accumulé des profits et peenptabilisés par les entreprises associées.

Si la quote-part du Groupe dans les pertes d'utrefise associée est supérieure a sa participddios celle-
ci, la valeur comptable des titres mis en équivadesst ramenée a zéro et le Groupe cesse de cdmptatn
guote-part dans les pertes a venir, a moins q@dape ait une obligation Iégale ou implicite detipgper aux
pertes et d’effectuer des paiements au nom dedprise associée.

1.2.3 Coentreprises

Les coentreprises sont les entités sur les atidesquelles le Groupe exerce un contrdle congointertu
d’un accord contractuel. Les états financiers clihd® incluent la quote-part du Groupe dans lesagtassifs,
produits et charges des coentreprises regrougés, di ligne, avec les éléments similaires de s¢s ftanciers,
a compter de la date a laquelle le contrdle cohgshobtenu jusqu’a la date a laquelle il prend fi

1.2.4 Transactions éliminées dans les états firecbnsolidés

Les soldes bilanciels, les pertes et gains latdets,produits et les charges résultant des trapnsact
intragroupes sont éliminés lors de la présentatemétats financiers consolidés.

Les gains latents découlant des transactions ageentreprises associées et les entités sous leoodrijoint
sont éliminés a concurrence des parts d'intéréGrdupe dans l'entité.

Les pertes latentes sont éliminées de la méme fageres profits latents, mais seulement dans kureeou
elles ne sont pas représentatives d’'une perteldarva

1.2.5 Conversion des états financiers des filialedevises

Les actifs et les passifs des filiales a I'étrartyans zone euro y compris les écarts d’acquisiéieentuels et
les ajustements de juste valeur découlant de laotidation sont convertis en euros en utilisantders de
change a la date de clbture. Les écarts de chasgdtant des conversions sont comptabilisés emveésie
conversion, en tant que composante distincte dutaoa propres.

1.3 Immobilisations incorporelles
1.3.1 Ecarts d’acquisition
Tous les regroupements d’entreprises sont comjg@bien appliquant la méthode de I'acquisition.
Les écarts d’acquisition résultent de l'acquisititas filiales, entreprises associées et coentespriS’agissant

des acquisitions d’entreprises ayant eu lieu apeéder janvier 2004, I'écart d’acquisition représeta
différence entre le colt d’acquisition et la jugtdeur des actifs nets identifiables acquis.



Y

Pour les acquisitions antérieures a cette datearféd’acquisition est maintenu a son colt présgumeé
représente le montant comptabilisé selon le réfieleaomptable précédent. Le classement et leetragnt
comptable des regroupements d’entreprise qui ofieewavant le ler janvier 2004 n’ont pas été médipour
la préparation du bilan d’ouverture du Groupe éRSFau ler janvier 2004.

L'écart d'acquisition est évalué a son co(t, dindirdu cumul des pertes de valeur. L'écart d’acqaisiest
affecté a des unités génératrices de trésorerie@gtpas amorti mais fait I'objet d’'un test de dgation annuel
(voir méthode comptable décrite en 1.5). S’agisskst entreprises associées, la valeur comptableaat
d’'acquisition est incluse dans la valeur comptaleléa participation dans I'entreprise associée.

L'écart d’acquisition négatif résultant de I'acqtien est comptabilisé immédiatement en résultat.

1.3.2 Autres immobilisations incorporelles
Frais de recherche et développement

Les frais de développement y compris les logiaglies films sont obligatoirement immobilisés comdes
actifs incorporels des que I'entreprise peut notamrdémontrer :
- son intention et sa capacité financiére et teglende mener le projet de développement a son
terme ;
- sa capacité d'utiliser ou de vendre I'immolzitien incorporelle ;
la disponibilité des ressources techniques emnfiferes adéquates pour achever le développement
et la vente ;
- qu'il est probable que les avantages économigiugsrs attribuables aux dépenses de
développement iront a I'entreprise ;
- et que le colt de cet actif peut-étre évalutagen fiable.

Les autres frais de recherche et développementeswoeagistrés en charges dans I'exercice au coupsetlils
sont encourus.

Ces actifs incorporels sont amortis sur la durédilcation estimée en fonction de la consommaties
avantages économiques qui leur sont liés. lls éwantuellement dépréciés si leur valeur recouvrebigent
inférieure a leur valeur comptable.

Autres immobilisations incorporelles acquises

Pour remplir la définition d’une immobilisation imporelle, un élément doit étre identifiable (sébée ou
issu de droits contractuels ou légaux), controlé lpasociété et il doit étre probable que les cages
économiques futurs attribuables a cet élément adentreprise.

Une immobilisation incorporelle acquise est recanau bilan dés lors que son co(t peut étre mesufécon
fiable sachant qu’il est présumé dans ce cas gueadantages économiques futurs attribuables a cette
immobilisation iront a I'entreprise.

Ces immobilisations incorporelles, constituées mggiement de licences et logiciels, sont amorties une
durée comprise entre 3 et 5 ans.

1.4 Immobilisations corporelles

La valeur d’origine des immobilisations corporeltesrespond a leur colt d’acquisition.

Les frais d'entretien et de réparation sont entgggsen charges des qu'ils sont encourus, sauf eegageés
pour une augmentation de productivité ou la pradtiog de la durée d'utilité du bien.

Les immobilisations financées au moyen de contlat$ocation financement, pour lesquelles les risgete
avantages ont été transférés au preneur, sonnpeése I'actif pour la valeur actualisée des pa@mfuturs ou
la valeur de marché si elle est inférieure. La edetbrrespondante est inscrite en passifs financees
immobilisations sont amorties selon le mode etlleges d'utilité décrits ci-dessous.

L’amortissement est comptabilisé en charges suduige d'utilité estimée pour chaque immobilisation
corporelle. Les durées d'utilité estimées sonslégantes :

- Agencements et aménagements 5 - 10 ansrinéai
- Matériels de bureau et informatiques 3 - Slanézaire et dégressif
- Mobilier 4 ans linéaire



1.5 Dépréciation des éléments de I'actif immobilisé

Les valeurs comptables des actifs du Groupe (agtredes actifs d’'imp6t différé) sont examinéeshaquie
date de cléture afin d’apprécier s'il existe unlgarque indice qu’un actif a subi une perte de wal8’il existe
un tel indice, la valeur recouvrable de I'actif estimée.

Pour les écarts d'acquisition, les immobilisatioineorporelles a durée d'utilité indéterminée ou les
immobilisations incorporelles qui ne sont pas eagmétes a étre mises en service, la valeur reablevest
estimée a chaque date de cl6ture. La valeur reablevid’'un actif est la valeur la plus élevée estguste
valeur diminuée des codlts de la vente et sa vdletilité. Pour un actif qui ne génere pas d’'entiéerésorerie
largement indépendant (tel les écarts d’acquisitianvaleur recouvrable est déterminée pour [&igiénératrice
de trésorerie a laquelle I'actif appartient.

La valeur d'utilité de chacun de ces actifs esedinée par référence aux flux futurs de trésoneeis, sur
guatre ans actualisés avec un taux de 11% et démpleri de résultat, de l'unité génératrice de drése
auxquelles il appartient. Lorsque cette valeuirdstieure a la valeur nette comptable, une pesteepregistrée
en résultat opérationnel.

Une perte de valeur comptabilisée au titre d'un#éugénératrice de trésorerie est affectée d'alotd
réduction de la valeur comptable de tout écartqliegition affecté a I'unité génératrice de tréserepuis a la
réduction de la valeur comptable des autres adgifiiunité au prorata de la valeur comptable dejobaactif de
unité.

Une perte de valeur comptabilisée au titre d’'untéacquisition ne peut pas étre reprise. Uneepeet valeur
comptabilisée pour un autre actif est reprise W'k eu un changement dans les estimations utilipéas
déterminer la valeur recouvrable.

1.6 Créances clients

Les créances clients sont valorisées a leur vatenninale et font I'objet d’'un examen individuel. &n
provision pour dépréciation est pratiquée lorsguealeur d’inventaire est inférieure a la valeumptable.

Les créances cédées a des tiers (contrat d’afémmyisont sorties de 'actif du Groupe lorsquerisgues et
avantages qui leur sont associés sont substantailetransférés a ces tiers et si la société dtffage prend
notamment en charge le risque de crédit, le risiguaux et de délai de recouvrement.

1.7 Trésorerie et équivalents, et actifs finanobengrants

La trésorerie et les équivalents de trésorerie cenment les éléments immédiatement liquides et nt
variations de juste valeur sont non significativels les liquidités en comptes courants bancalessparts
d’'OPCVM de trésorerie ainsi que le compte de résehez le factor.

Les actifs financiers courants détenus dans lgppetise de transactions futures sont valoriségsta valeur
et les variations sont enregistrées dans le codetésultat.

1.8 Provisions

Une provision est comptabilisée lorsque le groupme obligation actuelle, juridique ou implicitesoétant
d'un événement passé a I'égard d'un tiers et cqasil probable ou certain qu’elle provoquera uneiesakt
ressources au bénéfice de ce tiers. Dans le cagstescturations, une obligation est constituéeldés que la
restructuration a fait I'objet d’'une annonce etrdplan détaillée ou d’'un début d’exécution.

1.9 Avantages du personnel : engagements de estetissimilés

L'obligation nette du Groupe au titre de régimgwréstations définies est évaluée en estimant ldanbdes
avantages futurs acquis par le personnel en éctdasyservices rendus au cours de la période peéstnies
périodes antérieures ; ce montant est actualisé g@erminer sa valeur actuelle, et minoré desscoés
services passés non comptabilisés et de la justervdes actifs du régime. Les calculs sont effestpar un
actuaire qualifié en utilisant la méthode rétrosipedaes unités de crédit projetées.



Changement de méthode comptable

Le Groupe comptabilise désormais immédiatementapitauix propres la totalité des écarts actuarielttiae
de régimes a prestations définies. Dans ses @tarscfers pour les périodes antérieures au 1eiga@006, le
Groupe appliquait la méthode du corridor pour ca@hbitiser les écarts actuariels en résultat, sdutée de vie
active moyenne résiduelle attendue des membresrdomqmel bénéficiant du régime.

Ce changement de méthode comptable fait suitepplitation de I'amendement d’IAS 19 « Avantages du
personnel — Ecarts actuariels, régimes de grouipoemations a fournir » au ler janvier 2006.

1.10 Paiements fondés sur des actions

Des options d’achat et de souscription d’actionsiajue des actions gratuites sont accordées agratits et
a certains salariés du groupe. Conformément arlaetFRS 2 « Paiement fondé sur des actions »pfg®ns
et actions sont évaluées a la date d’octroi. Leqggautilise pour les valoriser le modéle mathénoatiglack &
Scholes. Les modifications des conditions de mapciséérieures a la date d’octroi sont sans incielesoc cette
évaluation initiale. Ces plans sont rémunérés garecexclusivement.

La charge initialement évaluée a la date d'attiilsutest répartie sur la période au cours de laguehl
bénéficiaires acquierent leurs droits.

Conformément a la norme IFRS 2, seuls les plansrdés apres le 7 novembre 2002 et dont les dreisont
pas acquis le 1ler janvier 2005 sont évalués et tahitlisés en charges de personnel par le créditédesves de
stock options dans les capitaux propres. Les @atérieurs au 7 novembre 2002 ne sont pas évaluéstent
non comptabilisés.

1.11 Actions propres

Toutes les actions propres détenues par le graugesaregistrées a leur coQt d’acquisition en dittiom des
capitaux propres. Le produit de la cession éveletuds actions d’autocontrle est imputé directensn
augmentation des capitaux propres, de sorte queveaguelles plus ou moins values de cession ci&ifié pas
le résultat net de I'exercice.

1.12 Informations sectorielles

Le premier niveau d’information sectorielle est amigé par secteur d'activité, le second par zone
géographique. Cette distinction est fondée susystgemes internes d’organisation et la structurgesdgion du
groupe.

1.13 Impbts sur les résultats

L’imp6t sur les bénéfices du au titre de I'exercés constitué de I'imp6t courant et de I'impotfélié.

L’imp6t courant est 'imp6t & payer assis sur lsutéat fiscal de I'exercice et calculé au taux gueur, ou le
plus probable, a la date de cl6ture des comptestéafles reports ou modifications d'impoét a pagéatifs aux
exercices antérieurs.

Les impots différés actifs et passifs sont calcalésles différences temporelles existant entralaur fiscale
des actifs et des passifs et leur valeur comptdlbieéy a pas d'impd6t différé actif comptabilisérsles écarts
d’acquisition. Les différences temporelles sontedéinées en fonction des dispositions fiscalesest tdux
d'impd6t attendus au moment ou ces différences sigeront. Les impots différés actifs, y comprisdéficits
reportables, sont reconnus lorsqu'il est plus pobau’improbable qu’ils pourront étre utilisés dam futur
proche. Les actifs et passifs d'impéts différésoet pas actualisés.



1.14 Reconnaissance du chiffre d'affaires

Reconnaissance du chiffre d’affaires brut

Selon IAS 18-7 / 18-8, I'entreprise qui agit enttgme principal dans la transaction reconnait dffreh
d’affaires les montants facturés aux clients finafin de déterminer si I'entreprise agit en tanegrincipal ou
au contraire en tant qu'agent, il convient d’évalies risques et responsabilités pris par I'entseppour livrer
les biens ou rendre les services. Dans cette @ptiduMedia s’est référé a la norme EITF 99-1)ke cadre
de l'application des IFRS, qui donne une liste ditateurs pour déterminer si I'entreprise agit ant tque
principal ou agent. Hi-Media s’est assuré quenedicateurs démontrant que la Société agit en tampgncipal
étaient bien présents dans les transactions effestvec ses clients, annonceurs ou internautes .

Activité de régie

L’activité de régie publicitaire consiste a proposex annonceurs, une prestation globale relativeugs
campagnes publicitaires sur les sites Internete Aitee, Hi-Media intervient généralement commesgataire
unique de l'annonceur et pas comme commissionnhiegnonceur n'a donc, dans ce cas, aucune relation
contractuelle avec le site support. Le prix de lasmtion facturée a I'annonceur comprend de fagon
indissociable le prix de I'espace publicitaire,denseil quant au choix des supports ainsi que & des
prestations techniques de mise en ligne, de diffuginsi que de suivi de la campagne (tant en ®quantitatif
que qualitatif) et le recouvrement des facturesémi

Au titre de certains contrats, Hi-Media interviemt tant que simple apporteur d’affaires et diffusgel la
campagne. Le site internet ainsi représenté asdare lui-méme la facturation a I'annonceur, aigse le
recouvrement des campagnes. Hi-Media n’interveqaign tant qu'agent, le chiffre d’affaires corresdadans
ce cas a la commission facturée par Hi-Media auisiernet.

L'activité se décompose en trois modes de commieraiin :
* lavente d’espaces publicitaires au colt pour mille
» lavente d’'opérations au rendement ;
» les contrats de sponsoring.

1) La vente d’espaces publicitaires prévoit la meseligne et la diffusion de banniéres publicitaie
différents formats sur un ou plusieurs supportsegsinternet) en régie chez Hi-Media sur une périod
déterminée. La valeur des contrats est fonction dadt pour mille affichages publicitaires et dduwoe acheté
par I'annonceur.

Pour les contrats achevés a la date de cléturehiffre d’affaires reconnu dans le compte de résult
correspond a la valeur du contrat ou bien a lawalel nombre de pages vues si celui-ci est inférdeaelui
défini dans le contrat.

Pour les contrats en cours a la date de clotuhifre d’affaires reconnu a la date de cléturerespond a la
valeur du nombre de pages effectivement vues atade cléture si ce nombre de pages vues esieunféu
égal a celui prévu au contrat.

2) La vente d'opérations au rendement prévoit unbre de clics sur le message publicitaire des azews.
Seuls les clics sont valorisés et, a ce titre,meae en chiffre d’affaires.

3) Les contrats de sponsoring prévoient des ferfaies en rémunération de l'insertion du logo eutoute
autre marque distinctive des annonceurs sur lestippncerné, en régie chez Hi-Media. Le forfaitresonnu
en chiffre d’affaires linéairement sur la durédalprestation.



Activité de Marketing Direct

Les contrats de marketing direct prévoient la s&ec la mise a disposition d’'adresses d’internsute
référencés volontairement ainsi que l'envoi deesetli par Hi-Media, pour la réalisation d’opératiode
marketing direct. Hi-Media propose également asdesétés la mise en place de programmes de re@nteta
prospects ou de fidélisation de leurs clients,iajnge la gestion complete de leur base de donhéeshiffre
d'affaires est reconnu lors de I'envoi des messaele la réalisation de la prestation technique.

L'activité de marketing direct comprend égalemesg prestations de référencement « naturel » des sit
internet dans les moteurs de recherche. Le chifeffaires correspond, dans ce cas, aux prestatierconseil
facturées aux clients.

Enfin, cette activité comprend aussi les prestatia référencement payant qui correspond a denkragféon
de trafic sur le site du client et est rémunéréda gerformance («clic » en général). Le chiffraftiiires
correspond au montant facturé au client au titeepitestations techniques et de conseil ainsi quhdt de mots
clés sur les moteurs de recherche, si celui-cesttué par Hi-Media en tant que « principal ». effet, pour
certains contrats, le montant reconnu en chiffedfdires se limite aux prestations techniques etateseil de la
société dans la mesure ou celle-ci, en verturttiisateurs fournis par la norme EITF 99-19, esutép agir en
tant qu'agent.

Micro Paiement
L'activité Micro Paiement correspond a deux acfigitlistinctes :
- vente a des internautes, de codes pouvant ensigitetifisés sur divers sites afin d’accéder a amenu
payant.
- mise a disposition de serveurs vocaux interact¥I) et prestation technique de la facturation
correspondante
Dans le premier cas, le chiffre d'affaires corregpboaux reversements consentis par les opérateurs
téléphoniques au titre des numéros de téléphohséstpar les internautes pour acheter les codeesue la
Société. Hi-Media rémunérera par la suite le sitdexjuel le code a été saisi.
Dans le second cas, Hi-Media intervient pour fauanie prestation technique au client et le chiffadfaires
sera déterminé par différence entre le montantupauprés des opérateurs téléphoniques et les eavenss
consentis aux partenaires.

1.15 Résultat opérationnel

Le résultat opérationnel exclut les charges etyitedésultant des activités financieres, des ségimises en
équivalence, des activités arrétées ou en couresion et de I'imp6t.

Le résultat opérationnel courant est défini pafédénce entre le résultat opérationnel et les aytreduits et
charges opérationnels. Les autres produits et ehamgérationnels sont des éléments en nombreirmas, |
inhabituels, anormaux et peu fréquents -de monpanticulierement significatif et qui correspondeyar
exemple a: une plus ou moins-value de cessiorurgudépréciation- importante et inhabituelle dfaction
courants, corporels ou incorporels, certaines @sadp restructuration qui seraient de nature aunbert la
lisibilité du résultat opérationnel courant, panrlearactére inhabituel et leur importance, d’autbkarges et
produits opérationnels liés a un litige d’une miat#é trés significative.

1.16 Résultat par action

Le Groupe présente un résultat par action de hadiué pour ses actions ordinaires. Le résultatgotion de
base est calculé en divisant le résultat attritkuablx porteurs d’actions ordinaires de la Sociétélgpnombre
moyen pondéré d’actions ordinaires en circulationcaurs de la période. Le résultat par action désé
déterminé en ajustant le résultat attribuable aopteprs d’actions ordinaires et le nombre moyendpgoé
d’actions ordinaires en circulation des effets tdetes les actions ordinaires potentielles diegjvqui
comprennent les options sur actions et les actgyatuites attribuées aux membres du management et d
personnel.

Note 2. — Périmeétre de consolidation



Dénomination sociale Adresse % de détention % de détention Date de Date de cléture
directe et directe et création de I'exercice
indirecte au 31  indirecte au ou
décembre 2006 31 décembre  d'acquisition
2005
Sociétés créées
Hi-Media Belgium Av des Volontaires 19
1160 Bruxelles 100 % 100 % 09.03.00 31.12
Hi-Media C/ Rosario Pino, 8 1°
Publicidad y A 28020 Madrid 99,99 % 99,99 % 13.06.00 31.12
Marketing SL
Hi-Media Avenida Duque
Portugal Lda d’Avila n°26 1049- 49,9 % 49,9 % 31.10.00 31.12
041 Lisboa
Via Raimondo
Hi-Media Italia Srl Franchettti, 1 - 100 % 26.03.01 31.12
20 124 — Milano
Hi-Pi 20, rue du Sentier —
75002 Paris 100 % 100 % 13.05.02 31.12
Sociétés acquises
Hi-Media Kungsgatan 12-14 —
Scandinavia AB S-111 36 Stockholm 100 % 100 % 05.09.00 31.12
Hi-Media Gerhard — Hoehme —
Deutschland AG Allee 1 100 % 100 % 30.04.01 31.12
41 466 Neuss
Mobiquid 6, rue St Joseph 75002
Paris 100 % 100 % 25.04.03 31.12
(Mobiquid)
08.02.06 (Frog
Planete)
Europermission Si Marqués de Riscal 11
2A Planta. Madrid 50 % 50 % 25.03.04 31.12
Comclick (ancienneme 6, rue St Joseph 75002
Numeériland) Paris 100 % 100 % 30.06.05 31.12
Hi-Midia Brasil SA Rua Oserio de
Almeida,7. Rio de 25 % 25% 18.07.05 31.12
Janeiro
Publicityweb Avenue de la
Victoire,29-1. 100 % 100% 29.09.05 31.12
Neufchateau. Belgique
Hi-Media China LimitedHong-Kong 80% - 01.05.06 31.12
Eurovox 6, rue St Joseph 75002 100% - 08.02.06 31.12
Paris
Actustar 17, place Etienne 100% - 24.02.06 31.12
Marcel. 78 180
Montigny le
Bretonneux
L'Odyssée Interactive  Village d’Entreprises
de Tronquiéres. 14, av 88 % - 31.05.06 31.12
du Garric. 15 000
Aurillac
Adream 6, rue St Joseph 75002 100 % - 01.08.06 31.12
Paris
Medianet Box 71 100 % - 04.09.06 31.12
Hantverkargatan 14
827 22 Ljusdal. Suéde
Milena 6, rue St Joseph 75002 08.12.06
Paris 100 % - 31.12




Toutes les filiales sont consolidées par intégratjlmbale, a I'exception des coentreprises, Hi-Medeortugal
Lda et Europermission Sl consolidées par intégngtimportionnelle. La société exerce un contrélgaiat de
ces entités.

Hi-Midia Brasil SA est consolidée par mise en églénce.

2.1. Groupe Eurovox : Hi-Media a fait I'acquisitioln groupe Eurovox le 8 février 2006 (49,5% desdide
la société Frog Planete et 100% des titres dedi@tgoEurovox qui elle-méme détenait 50,5% de taé$é Frog
Planete).
Le groupe Eurovox édite la plate forme Allopasstéme de micro paiement par téléphone, SMS et
carte bancaire, et fournit des applications vocatesumeériques ainsi que I'hébergement de serveurs
vocaux interactifs.

La société Mobiquid a absorbé Frog Planete endla29 décembre 2006, avec effet rétroactif au drevigr
2006.

Les bilans de premiere consolidation d’Eurovox migHPlanete (avant fusion absorption de Frog Péapat
Mobiquid) se présentent comme suit :

Eurovox (En milliers d’euros)

ACTIF Valeur nette PASSIF 31 01 2006
au 31 01 2006
Immobilisations incorporelles.. Capitaux propres............ 666
Immobilisations corporelles.... 214
Immobilisations financiéres.... 128
Provisions...................
Emprunts et dettes aupres des
établissements de
crédit..........o.ooeeninnin. 203
Créances clients................... 2 74 Dettes fournisseurs......... 2 396
Autres créances................... 692utres dettes................ 866
VMP et disponibilités............ 350
Total actif................... 4131 Total passif 4131
Frog Planete(En milliers d’euros)
ACTIF Valeur nette PASSIF 31 01 2006
au 31 01 2006
Immobilisations incorporelles.. SCapitaux propres............ 556
Immobilisations corporelles.... 57
Immobilisations financiéres.... 26
Provisions................... 10
Emprunts et dettes auprés des
établissements de
crédit.......oeeviiieninnnn, 489
Créances clients...........u..... 5 607| Dettes fournisseurs......... 3403
Autres créances................... 32Autres dettes................ 1634
VMP et disponibilités............ 77
Total actif................... 6 092 Total passif 6 092




Les comptes de résultat du groupe Eurovox (avasibrfiuabsorption de Frog Planete par Mobiquid) se
présentent comme suit :

Groupe Eurovox du I janvier 2006 au 31 décembre 200@n milliers d’euros)

Eurovox Frog Planete Total Eliminations | Total conslidé

Chiffre d’affaires 8 28( 30 792 39072 -4 841 34 231
Reversements -4844 - 24 905 -29 749 4 841 - 24 908
Marge brute 3436 5887 9323 0 9323
Autres produits d’exploitation 58 210 268 268
Achats consommés -1040 -1649 - 2689 -2 689
Charges de personnel - 1546 -1037 -2583 -2583
Autres charges d’exploitation
Imp6ts et taxes - 157 - 152 - 309 - 309
Dotations aux amortissements |et -83 -110 -193 -193
provisions
Résultat d’exploitation 668 3149 3817 3817
Résultat financier -22 -2 -24 -24
Résultat exceptionnel - 364 - 467 -831 -831
Imp6ts sur les sociétés - 100 - 100 - 100

Résultat net 182 2 680 2 862 2 862

Groupe Eurovox du ler février 2006 au 31 décembre0P6 (En milliers d’euros)

Eurovox Frog Planete Total Eliminations | Total conslidé

Chiffre d’affaires 7 484 27 996 35485 -4 358 31127
Reversements -4301 -22139 - 26 440 4 358 - 22082
Marge brute 3188 5 857 9 045 9 045
Autres produits d’exploitation 54 210 264 264
Achats consommés - 846 - 1553 -2399 -2399
Charges de personnel -1 360 - 889 -2249 -2249
Autres charges d’exploitation
Imp6ts et taxes - 127 - 143 - 270 - 270
Dotations aux amortissements | et -76 - 106 -182 -182
provisions
Résultat d’exploitation 833 3376 4209 4209
Résultat financier -19 -5 -24 -24
Résultat exceptionnel - 346 - 437 - 783 - 783
Impdts sur les sociétés - 100 -100 -100

Résultat net 368 2934 3302 3302




2.2 L’'Odyssée Interactive : Hi-Media a acquis le Bai 2006 88% du capital de la société L'Odyssée
Interactive, société francaise éditrice du sitexdigiéo.com.
Le bilan de premiére consolidation de L'Odysséerbuttive se présente comme sulit :

(En milliers d’euros)

ACTIF Valeur nette PASSIF 31 05 2006
au 31 05 2006
Immobilisations incorporelles... 2apitaux propres............ 2 068
Immobilisations corporelles..... 98
Immobilisations financiéres..... 6
Provisions.................... 3

Emprunts et dettes auprés des

établissements de
crédit.........ooooiiiiiiini,
Créances clients................... 90Dettes fournisseurs......... 15
Autres créances................... 94Autres dettes................ 347
VMP et disponibilités............ 1311
Total actif................... 2 433 Total passif.............. 2 433

Le compte de résultat se présente comme suit :
(En milliers d’euros)

Du 01 01 2006 | Du 31 05 2006
au 31 12 2006 | au 31 12 2006
Chiffre d’affaires 3 044 1974
Reversements
Marge brute 3049 1974
Autres produits d’exploitation 20 20
Achats consommeés -744 - 467
Charges de personnel - 8p4 -533
Autres charges d’exploitation -1
Imp6ts et taxes - 44 -31
Dotations aux amortissements |et -61 -38
provisions
Résultat d’exploitation 1325 925
Résultat financier T 1
Résultat exceptionnel 54
Impdts sur les sociétés -472 - 317
Résultat net 914 609




2.3. Medianet : Hi-Media a acquis le 4 septembr@62@our K€. 4 900 (hors frais d’acquisition), 1%0du
capital de la société Medianet, société suédoiseqjwne régie publicitaire. Le contrat d’acquasitprévoit un
complément de prix fonction des résultats nets 200007. Le complément de prix au titre de 20@8eve a
K€. 5081.

Le bilan de premiere consolidation de Medianetrésgnte comme suit :

(En milliers d’euros)

ACTIF Valeur nette PASSIF 04 09 2006
au 04 09 2006

Immobilisations incorporelles... Capitaux propres............ 641

Immobilisations corporelles..... 82

Immobilisations financieres.....
Provisions....................

Emprunts et dettes aupres des

établissements de
crédit.........ooooiiiiiiini,
Créances clients................... 64@ettes fournisseurs......... 845
Autres créances................... 50%Autres dettes................ 570
VMP et disponibilités............ 820
Total actif................... 2 056 Total passif.............. 2 056

Le compte de résultat se présente comme suit :
(En milliers d’euros)

Du 01 01 2006 | Du 01 09 2006
au 31 12 2006 | au 31 12 2006

Chiffre d’affaires 5 324 2 064
Reversements - 966 - 362
Marge brute 4 358 1702

Autres produits d’exploitation

Achats consommés - 165 -4
Charges de personnel -2 067 -770
Autres charges d’exploitation -441 -182
Imp6ts et taxes
Dotations aux amortissements | et -28 -6
provisions
Résultat d’exploitation 1657 740
Résultat financier 1 1
Résultat exceptionnel -29 1
Impdts sur les sociétés - 466 - 207
Résultat net 1163 535



2.4 Autres acquisitions :

Actustar, société francaise éditrice du site du méom en date du 24 février 2006.

Adream, société francaise éditrice du site Femouam.en date du ler aolt 2006.

Milena, société francaise éditrice du site Psychfien date du 8 décembre 2006. Le contrat d’asitipm
prévoit un complément de prix fonction des revepusblicitaires du site au titre de 2007 et 2008. Ces
compléments de prix représenteront au minimum €. 2

Toutes ces acquisitions ont porté sur 100% dualapit

Le bilan de premiére consolidation de ces socgggwésente comme suit :

ACTIF NET a la date PASSIF a la date
d’acquisition Actustar Adream | Milena d’acquisition Actustar | Adream | Milena
Actif immobilisé 54 25| Capitaux propres 58 53 37
Créances 92 51 35| Dettes 102 60 67
VMPet disponibilités 62 8 44

Total actif 154 113 104 Total passif 155 113 104

Le compte de résultat se présente comme suit :

Actustar Adream Milena
Du 01/01/2006 au 31/12/2006
Chiffre d’affaires 143 50 117
Résultat d’exploitation 64} -6 20
Résultat net 72 6 21

De la date d’acquisition au 31/12/2006
Chiffre d’affaires 124 8 4

Résultat d’exploitation 50 -21 1

Résultat net 59 -21 -3




2.5 Analyse des acquisitions du Groupe Eurovoxs sleciétés Actustar, L'Odyssée Interactive, Adream,

Medianet et Milena.

La juste valeur, en IFRS, des actifs identifiabd¢gles passifs relatifs a ces acquisitions se titgamme

suit :
(En milliers d’euros)
Groupe L'Odyssée | Actustar | Adream | Medianet Total
Eurovox Interactive Milena
Actif
Actifs incorporels :
Marque.........coouveeeeeeeiiniiinnns, 384 884 1268
Contrats avec les sites partenaires en [égie 657 657
Logiciels et autres..................... 1104 315 51 23 1494
Total actifs incorporels ......... 1489 1199 51 657 23 3419
Actifs corporels.........cccoeeuveenn... 272 99 3 82 2 458
Titres de participation................
Créances non courantes............... 45 5 50
Actifs d'imp6ts différés...............
Créances courantes......... 9 366 994 92 51 1154 34 11691
Trésorerie et équivalent de trésorerie 4p7 1311 62 8 819 45 2672
11 599 3608 154 113 2712 104 18 290
Passif
Intérét minoritaires.................... 248 248
Provisions..........ccccoee i, 10 3 24 37
Dettes sociales.............c.oevne.
Impéts différés passif................ 494 391 230 1116
Dette d'imp6t sur les sociétés........
Dettes financiéres a court terme..... 691 4 695
Dettes courantes....................... 8 154 342 79 60 1415 63 10113
Autres dettes............coceeeeennnnn. 148 20 168
9 498 1004 103 60 1645 67 12 377
Juste valeur des actifs nets........... 2101 2 604 51 53 1067 37 5913
Ecart d'acquisition ................... 17 807 20 307 497 10 8 939 379 47929
Total prix d’acquisition......... 19 903 22 906 548 63 10 006 416 53842

Les actifs identifiés dans les bilans d'ouvertues abs trois entités, et non reconnus dans les esmpt
statutaires a la date d’acquisition, se décompasanine suit :

Groupe |MedianetL'Odysség
(En milliers d’euros) Eurovox Interactive| Total
Actifs incorporels :
Marque (Allopass pour le groupe Eurovox et Jeuxwideém pour L'Odyssée Interactiye) 384 884 1268
Contrats avec les sites partenaires en régie 657 657
Logiciels et sites internet 1100 292 1392
TOMAL. .o e 1484 657 1176 3317

Les marques sont valorisées selon la méthode desitaroyalties appliqué au chiffre d’'affaires fuastimé
généré par les sociétés correspondantes, lesdtsyéti sites Internet selon la méthode du coledglacement



et les contrats avec les sites internet en régigrtir d’actualisation de cash flow futurs estingésérés par ces
sites. Les contrats avec les partenaires ne storisés que dans la mesure ou ceux ci sont rectndeifacon
récurrente et plus généralement ou ces contratxenformes a la définition des relations clieritB RS 3.

Les marques ont été considérées comme des actifiporels a durée de vie indéterminée dans la rmesur

elles seront utilisées tant que I'activité contirgud’étre exploitée

L’acquisition de ces sociétés s’est faite selomiedalités suivantes :

Groupe Actustar | L'Odyssée |Adream|Medianef Milena
(En milliers d’euros) Eurovox Interactive Total
LiQUIdItES... ..o 18 50( 29¢ 22 88D 50 4891 200 46811
Dettes (complément de prix payé sur 2007) 244 5081 200 5525
Colits relatifs a l'acquisition .............. 1403 14 26 13 3¢ 16 1506
Total........ocvi 19 903 548 22 90p 63 10006 416 53842
Détail de I'impact des acquisitions sur la trésierelu Groupe :
Actustar |L'Odyssée| Adream | Medianet| Milena
(En milliers d’euros) Groupe Eurovox Interactive Total
Trésorerie nette acquise............... - 61 62 1311 i 820 41 2181
Trésorerie sortie.......................... .. - 18 50( -290 -2288p -390 -4 891 -200 -46811
Codits relatifs a I'acquisition payés en -14 -26 -18 -34 -16
2006 .............. -1404 - 1507
Total...oov e - 2472 -21595 -85 -4 105 - 175

2.6. Coentreprises. - Au 31 décembre 2006, le bitaHli-Media Portugal Lda & 100% se présente cosuite
(En milliers d’euros)

ACTIF Valeur nette PASSIF 3112 2006
au 31 12 2006
Immobilisations incorporelles 21&Capitaux propres 161
Immobilisations corporelles 65
Immobilisations financieres -
Total actif non courant 28[1Provisions
Total passif hon courant
Passifs financiers courants -
Créances clients 48MDettes fournisseurs 514
Autres créances 12QAutres dettes 253
VMP et disponibilités 47 Total passif courant 767
Total actif courant 647
Total actif 928 Total passif 928

Hi-Media Portugal Lda a réalisé sur I'exercice 2Q@6chiffre d’affaires de K€. 1 736 et un résutat de

K€. - 81.

Au 31 décembre 2006, le bilan de la coentreprismfarmission Sl fait apparaitre un total de bilan d

K€. 129 et un résultat net de K€. -1.



Note 3. — Bilan

Les variations bilancielles entre 2005 et 2006 poincipalement liées aux entrées de périmeétre.

3.1. Ecarts d'acquisition. - Les variations degtsodiacquisition figurant au bilan sont les suite:

01 01 2006 Augmentations| Diminutions | 31 12 2006
( En milliers
d’euros)

Ecart d’acquisition
brut.................. 13 075 48 029 61 104
Amortissements.. -9598 -9598
Dépréciations..... - 360 - 360
Ecart d’acquisition
net..........c.co..... 3117 48 029 51 146

L'augmentation des écarts d’acquisition sur I'ei@@ 006, correspond aux acquisitions du groupe\ux,
de la société Actustar, de la société L'Odysséerdiative, de la société Adream, de la société Medjale la
société Milena et enfin d’un complément de pridadsociété Publicityweb acquise en 2005.

Les écarts d’'acquisition sont affectés aux socig&tgsliises comme suit :

31 décembre 2006 - 31 décembre 2006 - |31 décembre 2006 - valeur
(En milliers d’euros) valeur brute amortissement et nette
dépréciation
Hi-Media Deutschland (régie) 9436 -9 359 77
Mobiquid (micro paiement) 10 697 - 600 10 097
Numériland (régie) 1693 1693
Publicityweb (régie) 967 967
Eurovox (micro paiement) 8 185 8 185
Actustar (publishing) 497 497
L'Odyssée Interactive (publishing) 20 302 20 302
Adream (publishing) 10 10
Medianet (régie) 8 938 8 938
Milena (publishing) 379 379
Ecart d’acquisition 61 104 -9 959 51 145
3.2 Autres immobilisations incorporelles
Les variations des valeurs brutes s'analysent cosatihe
1% janvier  Transferts Entrées de Augmentations Diminutions 31 décembre

€. 2006 périmetre 2006
Logiciels et
licences 1859 2 166 488 -34 4 479
Marques

74 1268 1342
Immobilisations er
cours 514 514
Autres 115 5 20 - 38 102
Total 2 048 3439 1022 -72 6 437




Les variations des amortissements s'analysent cauine

Les variations des amortissements s'analysent cauine
1¥"janvier Sorties de Entrées de

1% janvier Entrées de . L 31 décembre
Transferts —, .~ Augmentations Diminutions 2006
€ 2006 périmetre
Logiciels et
licences 1395 16 493 -34 1870
Marque
Hi-Media
Immobilisations er
cours
Total 1466 21 496 -34 1949
Les valeurs nettes s'analysent comme suit :
1% ianvi 31 décembre
janvier 2006
2006
€.
Logiciels et licences 463 2 609
Marques 74 1342
Immobilisations en cours 514
Autres 44 23
Total 581 4 488
3.3 Immobilisations corporelles
Les variations des valeurs brutes s'analysent cosaihe
1% janvier Sorties de Entrées de Augmentations Diminutions 3+ décembre
€. 2006 périmétre  périmétre 9 2006
Installations,
agencements et
aménagements 27 83 -82 146
Mobilier, matériels
de bureau et
informatiques
906 695 -170 1927
Total 933 778 - 252 2 073

31 décembre

€. 2006 périmétre  périmétre Augmentations Diminutions 2006
Installations,
agencements et
aménagements 4 20 -24 21
Mobilier, matériels
de bureau et
informatiques

678 298 - 146 1160
Total 682 318 -170 1181




Les valeurs nettes s'analysent comme suit :

1% janvier )

. 2006 31 décembre 2006

Installations, agencements et 25 125

aménagements

Mobilier, matériels de bureau 227 767

et informatiques

Total 252 892

3.4 Actifs financiers non courants

Les variations des valeurs brutes s'analysent cosuite
er; H i A
€. 1" Janvier S(?r_t|e§ de Er]tr_ee\s de Augmentations Diminutions 31 décembre
2006 périmetre  périmetre 2006

Dépots et 96 61 15 -42 130
cautionnements

VMP nanties 20 20
Total 116 61 15 - 42 150

Les valeurs mobilieres de placement sont nantieguja I'échéance du bail et sont donc valoriséescdlt
d’'acquisition amorti si nécessaire pour tenir cargitine diminution de leur valeur.

3.5 Titres mis équivalence

Les variations des valeurs brutes s'analysent cosuite

1% janvier  Sorties de Entrées de

€. 2006 périmétre  périmétre Augmentations Diminutions 31 c;%%%mbre
Hi-Midia Brasil 75 24 99
S.A.

Ces titres concernent la filiale Hi-Midia BrasilAS.dont 25% du capital a été acquis par la sod@is juillet
2005.

3.6. Créances clients. - Les créances clientsmptas rattachés s'analysent comme suit :

( En milliers d’euros)

31 décembre 2006

31 décembre 2005

24 004 10 656
5588 113

29 592 10 769
- 5p7 763

29 025 10 132

Toutes les créances clients sont & moins d'un an.
La dépréciation correspond principalement a desnoes échues pour lesquelles la recouvrabilitéeptésin

risque au 31 décembre 2006.

Les créances clients comprennent les factures sé@t#es le cadre d’'un contrat d’affacturage conol2@01,
pour lequel Hi-Media a contracté une assurancdtcaédoréalable et n'a donc pas transféré le ristpierédit.



Le montant de ces créances cédées s'éléeve a K& aul31 décembre 2006 contre K€.4 050 au 31 déeemb
2005.

Les «factures a établir » correspondent principal® aux reversements consentis par les opérateurs
téléphoniques, au titre des mois de novembre etnolé®@, dans le cadre de l'activité « micro paiemernui
n’étaient pas encore facturés au 31 décembre 2006.

3.7. Autres actifs courants. - Les autres créaseeslysent comme suit :

( En milliers d’euros) 31 décembre 2006 31 décemba®05
Fournisseurs débiteurs et avoirs a recevoir............. 73 |3 406
DEDIteUrs diVEIS......vivee e e 674 585
Taxe sur la valeur ajoutée..........ccovvvevveiiiiiiiieee e 3793 1263
Charges constatées d’'avance...............ocoevevveeninecnden. 579 234
Total autres créances valeurs brutes................. ... 5419 2488
DEPréCiation........ovveie e e -2 -9
Total autres créances valeurs nettes..................|... 5417 2479

Toutes les autres créances sont a moins d’un an.

Les charges constatées d'avance correspondenipptémoent a la quote-part de charges facturées de

marketing et de frais généraux relative a la pérjpostérieure au 31 décembre 2006.

3.8. Actifs financiers courants et trésorerie.

( En milliers d'euros) 31 décembre 2006 | 31 décembre 2005

Actifs financiers courants :
ACHIONS. .., 138 45

Trésorerie et équivalents :
Parts d’'OPCVM.......ooiiiiii i e 2 145 19 694
Réserve chez le factor............cccooevviiiiii i, 4 6p6 4091
DisponibiliteS.......coee i 9 792 2 502
TOtAl. ..o e 16 741 26 332

Les actifs financiers courants correspondent aadtéens cotées détenues dans la perspective dmttams
futures qui sont valorisées, par conséquent, @sta jvaleur en fonction du prix du marché. Lesatamhs ont été

enregistrées en compte de résultat pour K€ 93.

3.9. Capitaux propres

Les capitaux propres (part du groupe) ont enrégles mouvements suivants au cours des exerci€¥s 20

2006 :



€.

Capital social
Primes
d'émission
Réserve
indisponible
Autres réserves

et Report a
nouveau

Réserve de stock
options

Ecart de
conversion

Résultat de
I'exercice 2004

Résultat de
I'exercice 2005

Résultat de
I'exercice 2006

Autres (actions
propres)

1% janvier
2005

-29311

Autres
variations

1999

27 565 -28211

50

28 196
234 187
3

327

-22

Affectation du
résultat 2004
et résultat
2005

327

- 327

2311

Augmentati
ons de
capital

31 décembre
2005

664
25144

2 663
24 498

50

- 788

-234 187

2311

-22

Affectation du

Autres
variations

-73

2479

résultat 2005 Augmentations de

et résultat
2006

capital

404
25693

2311

-2311

6 679

31 décembre
2006

3067
50 118

50

1523

2 666

6 679

-22

Total capitaux
propres (part du
Groupe)

Droits des

minoritaires dang
les réserves

Droits des
minoritaires dang
le résultat

Intéréts
minoritaires

845 172

2311

25574 28 902

2 406

248

248

6 679 26 097

64 084

248

249

Total des

capitaux propres

845 172

2311

25574 28 902

2 652

6 680 25720

63 955



Le conseil d’administration du 23 février 2006 anst@té les exercices de BSA du troisieme trimeXias,
soit une augmentation de capital de 668,60 €, uingepd’émission corrélative de 22 732,40 € et umissgion
de 6.686 actions nouvelles.

Par décisions du Président en date des 25 mar @iae2006, il a été décidé d’augmenter le capstadial en
numéraire sans droit préférentiel ni délai de ftéod’'un montant de 396.750 € par I'émission de63.900
actions nouvelles. Le prix d’exercice était de 6€/4La prime d’émission s'élevait a 26.344.200 &tt€
augmentation de capital a été réalisée dans le cidn appel public a I'épargne (note d’opératiddFAn°06-
155 en date du 23 mai 2006).

Les exercices de BSA relatifs au quatrieme trinee2005 et premier trimestre 2006 ont été constzésde
conseil d’administration du 13 juillet 2006. Cettenission de 16 737 actions nouvelles corresponchea u
augmentation de capital de 1.673,70 € et & unegpdigmission de 56 905,80 €.

Le conseil d’administration du 28 décembre 20060oastaté une augmentation de capital de 4.000 euros
résultant de I'exercice d’options de souscriptiéactions (avec une prime d’émission de 9.200 euebg)ne
augmentation de capital de 409,30 euros résultant'exercice des BSA sur les deuxiéme, troisieme et
quatriéme trimestres 2006 (avec une prime d’émiss@13.916,20 euros).

3.9.1 Plan d’options de souscription d'actiongteibations d’actions gratuites
3.9.1.1. Options de souscription d’actions



Date
d’assemblée..
Date du conseil
d’administratio
n
Nombre total
d’actions
attribuées.......
Nombre total
d’'actions
pouvant étre
souscrites......
Dont nombre
d’actions
pouvant étre
souscrites par
des
mandataires
sociaux..........
Dont nombre
d’actions
pouvant étre
souscrites par
les dix premierg
attributaires
salariés..........
Point de départ
d’exercice des
options..........
Date d’expiration

Prix de
souscription....

Modalités
d’exercice......

Nombre d’actions
souscrites au
31/12/06......

Options annulées
durant
I'exercice 2006

]

Options restantes

Plan n°1
30/06/99

30/06/99
17/11/99

152 475

8 395

8 395

01/07/04

30/06/09

EUR 0,01

14 484

8 395

INFORMATIONS SUR LES OPTIONS DE SOUSCRIPTION

Plan n°2
21/04/00

04/05/00

27/06/00

37 210

8 530

2 850

5680

05/05/02
04/05/10
EUR 8,06

-1/3au
05/05/02
-1/3 au
05/05/03
-1/3 au
05/05/04

8 530

Plan n°3
21/04/00

14/09/00

70 734

3 000

15/09/02
14/09/1
EUR 9,93

-1/3 au
15/09/02
-1/3 au
15/09/03
-1/3 au
15/09/04

3 000

Plan n°4
21/04/0(

02/11/00

27 400

4700

3 000

03/11/02

02101/

EUR 8,20

-1/3 au
03/11/02
-1/3 au
03/11/03
-1/3 au
03/11/04

4 70(

Plan n°5

21/04/0

13/12/00

37 037

2 866

2 866

14/12/02

13/12/10

EUR 5,31

-1/3 au
14/12/02
-1/3 au
14/12/03
-1/3 au
14/12/04

286

6

Plam°6

2004

23/10/01

91 001

23/10/0

23/10/11

EUR 0,5

-1/3 au
23/10/02
-1/3 au
23/10/03
-1/3 au
23/10/04

3

D

Plan n°7

25/04/03

26/05/0

500 0d

15500

25 000

60 000

26/05
25/05/1

EUR
0,33

345 000

Plan
n°8
25/04/0
3

10/07/0

33

0 350 (

D

dlé)/O?/O
5

3L0/07/1
3
EUR
0,35

350 00

5 008

Plan
n°9
25/04/0
3

12/01/0
5

aG0 000

1435

48 25

12/01/0
7

12/01/1
5
EUR
1,14

143 50(

Total

1415
857

DB25 991

27 850

0 12819

709 484

D325 991

(1) Options attribuées aux salariés présents awredans la société, les salariés ayant quittéd@&® ne pouvant conserver le bénéfice

de ces options.

(2) Prix de souscription des options calculé au el I'attribution des options et correspondana anoyenne pondérée des cours de
bourse des 20 derniéres séances, sur laquelleatiement de 5% a été effectué.




Les nombres d’'options et moyenne pondérée degsljarkercice sont les suivants :
.

2006 2005
Prix d'exercice
moyen Prix d'exercice
Options pondéré Options moyen pondéré
options en circulation a l'ouverture........../.. 372491 1,05 877 491 0,50
attribuées durant la période...................]. 150 00Q 1,14
exercées durant la période.................... /.. 40 000 655 000 0,34
annulées durant la période....................J.
options en circulation a la cléture............ 325991 1,05 372 491 1,04
options pouvant étre exercées a la clbture.... 1§24 0,97 222 491 0,97

Les paramétres retenus pour la valorisation desspiéoptions de souscription d’actions accordégsaje 7
novembre 2002 sont les suivants :

Date du conseil d'administration 26 mai 2003 10 juillet 2003 12 janvier 2005
Nombre d’options attribuées 500 000 350 000 150 000
Juste valeur d'une option a la date d’attribution ,359 0,357 1,448
Juste valeur du plan a la date d’attribution 179 42 125 034 217 270
Prix d’exercice de I'option 0,33 0,35 1,14
Volatilité attendue du prix de I'option 212% 208% 84%
Durée de vie attendue 4 ans 4 ans 4 ans
Dividende attendu sur les options 0pb g% 0%
Taux d’option caduque retenu 0% 0Pb 0%
Taux d’intérét sans risque retenu 3,11% 2,80% 2,94%
3.9.1.2. Attributions d’actions gratuites
INFORMATIONS SUR LES ACTIONS GRATUITES Total
Plan n°1 Plan n°2 Plan n°3 Plan n°4 Plan n°5 Plam°6 Plan n°7
Date d’assemblée..| 02/11/20062/11/2005/ 02/11/2005 02/11/2005| 02/11/200% 02/11/2006 02/11/2005
Date du conseil | 5, 155605 20/01/2006 23/02/2008 13/07/2006| 11/09/2006  02/11/2006  28/12/2006
d’administration
Nombre total
d’actions 148 000 94 000 275 600 144 500 143 000 10 000 6000 875100
attribuées.......
Dont nombre
d’actions
attribuées a des 100 000 7 500 168 000, 10 000 100 00P 385 500
mandataires
sociaux..........
Dont nombre
d’actions
attribuees aux dix & 55 24 000 94 000 61 000 39 000 224 000
premiers
attributaires
salariés..........
F'g,ii(;iigﬁig‘r’]de 22/12/2007) 20/01/2008 23/02/2008 13/07/2008| 11/09/2008 02/11/2008  28/12/2008
Fin de la période de 22/12/2009 20/01/2010 23/02/2010 13/07/2010| 11/09/2010 02/11/2010 28/12/20(0
conservation




Les plans d’attribution d'actions gratuites sonalées sur la base du cours de l'action Hi-Medigoam du
conseil d'administration qui a décidé de I'attribatde ces actions gratuites, soit respectiveng&r@,05 pour le
plan 1, €. 7,75 pour le plan 2, €. 9,99 pour lenfda€. 7,03 pour le plan 4, €. 7,63 pour le pla#.%,36 pour le
plan 6 et €.7,33 pour le plan 7.

3.9.1.3. Impact des stock options et des acticaiiges sur le compte de résultat

Les charges de personnel passées en compte datréslatives a ces différents plans de stocksongtet
d’actions gratuites s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 2006

Stocks options :

Plan du 26 mai 2003

Plan du 10 juillet 2003

Plan du 12 janvier 2005 109

Actions gratuites :

Plan du 22 décembre 2005 447

Plan du 20 janvier 2006 345

Plan du 23 février 2006 1177

Plan du 13 juillet 2006 239

Plan du 11 septembre 2006 168

Plan du 2 novembre 2006 5

Plan du 28 décembre 2006 2
Total 2 492

La charge future a reconnaitre en résultat s'éel€. 4 595 (dont K€.3 485 sur I'exercice 2007 €t K 110
sur I'exercice 2008).
3.9.2 Résultat dilué par action

Les éléments de calcul du résultat par action eédultat dilué par action sont les suivants :

2006 2005
Bénéfice de l'exercice 6 680244 2311488
Nombre d’actions au®ijanvier 26 631713 19 990 317
Nombre moyen d’actions propres -35719 -35719
Effet pondéré des augmentations de capital 2 014 019 1242 586
Nombre moyen d’actions pondérés 28 610 0131 197 184
Résultat par action : 0,233 0,109
Nombre moyen d’actions pondérés 28 610 0121 197 184

Effet dgs_stogks_optlons, de; bons de_ 1 065 245 376 779
souscription émis et des actions gratuites

Nombre moyen d’actions pondérés (dilué) 29 675 2521 573 963
Résultat dilué par action : 0,225 0,107




3.10 Passifs financiers courants et crédits a ¢ecrie

Ce poste se décompose comme sulit :

(En milliers euros)

Soldes créditeurs de banque...............cooevi i,
Emprunt et dettes financiéres.............c.cocvveeveninnnn.
Dette vis & vis du Factor.............cooeeveevinieiinine e,

Autres dettes assimilées a des emprunts...................

31 décembre 2006 31 décembre 2005
32
1280 20
5 487 4 050
84 84
6 851 4 186

Les «autres dettes assimilées a des empruntsrespondent, a hauteur de K€. 82, a une indemnité

remboursable recue de la Coface au titre d’un abdtassurance-prospection souscrit par MobiquidGae.
La part & moins d’un an de I'emprunt de K€. 5 000ssrit en décembre 2006 s’éléve a KE. 1 196.

3.11 Passifs non courants

Ce poste se décompose comme sulit :

(En milliers d’euros) 31 décembre 2006 31 décembre 2005
Emprunt et dettes financiéeres 3340 114
Provisions 238 36
Avantages au personnel 181 72
Passifs d'impots différés 1028

4787 222

Emprunts et dettes financieres :

Les emprunts et dettes financiéres corresponddesavances conditionnées pour K€ 114 et a laapgis

d’'un an de I'emprunt de K€. 5 000 souscrit en ROY6.

Cet emprunt est remboursable sur quatre ans. kedtaniérét est 'EURIBOR majoré de 1,3% l'an.

Provisions :

Les provisions ont enregistré les mouvements stsvaun cours de I'exercice :

er
€ . 1 . Entrées de . S . 31 décembre
janvier L Augmentation  Utilisation Reprise
2006 périmetre 2006

Provisions pouy
risques

36 24 -22 103
Provisions pouy
charges 135 135
Total 36 24 200 -22 238




Avantages au personnel :

(En milliers d’euros) 31 décembre 2006 31 décembre 2005

Valeurs actualisée des obligations dujanvier 72 37
Prestations servies par le régime - -
Codt des services rendus 52 35
Pertes sur écarts actuariels 57 -
Valeurs actualisée des obligations &ujanvier 181 72

Passifs d'impots différés

Les passifs d'imp0t différés correspondent a l@watles impbts différés calculés sur les actifatitiés dans
l'allocation des écarts de premiere consolidati@s dociétés acquises sur l'exercice 2006, dimirdess
amortissements pratiqués sur ces actifs au 31 déee2006. Les passifs d'impot différés ont été ciaiisés
dans le bilan d’ouverture des sociétés acquisesderla premiére consolidation en contrepartie &tests
d’'acquisition, donc sans incidence sur les résemvesr le compte de résultat du Groupe. La reglesepassifs
d'impdt différés correspond a un produit dans Impte de résultat reconnu au rythme des amortisdsrdes

actifs incorporels correspondants.
3.12 Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Les dettes fournisseurs et comptes rattachés ysamalcomme suit :

31 décembre 31 décembre
(En milliers d’euros) 2006 2005
FOUIMNISSEUIS....euvi e et e 6 62( 4736
FactureS & reCeVOIN.......c.ovviiieiie e e 13 220 3127
Total 19 840 7 863

Les comptes fournisseurs comprennent principaledesnsommes dues aux supports en régie et aux sites
partenaires dans le cadre de I'activité de micrerpant qui n‘'ont pas encore été payées ou factameekl
décembre 2006. Toutes les dettes fournisseursasooins d'un an.

3.13. Autres dettes courantes. - Les autres daitgsntes s’analysent comme suit :

31 décembre 31 décembre
(En milliers d’euros) 2006 2005
Dettes fiscales et sociales (hors indemnités dddinarriére). 8 648 2 660
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés............. 5703 28
Autres dettes, clients créditeurs et avoirs a &tabl.......... 2674 969
Produits constatés d'avance.............coceeveeiiiieecine e 172 436
TOtal .. 17 197 4093

Toutes les autres dettes sont a moins d’un an.
Les produits constatés d'avance correspondentipaiement & des facturations de prestations nonrenc

réalisées.



Note 4. - Compte de résultat.

4.1. Chiffre d’affaires.

31 décembre 31 décembre 31 décembre
(En milliers d’euros) 2006 2006 sans les 2005
sociétés
acquises en
2006
Ventes d’espaces publicitaires................coooiiiin . 33215 31157 20911
Marketing Dir€Ct.........c.vvve i e e e, 4 557 4 557 2220
Micro Paiement......... ..ot 33 464 3537 1582
Publishing.............ccocciiii 567 145 42
Total 71 803 39 396 24 755

La marge du Groupe sur I'exercice 2006 qui s’él@ueE. 27 541 aurait été de K€. 14 686 sans le®srxci
acquises en 2006.

4.2 Charges de personnel

31 décembre 31 décembre 2005
(En milliers d’euros) 2006
Salaires et charges sociales............cccccvveiie il . 10 717 563
Indemnités de finde carriere.........................cooe .. 52 35
Total. ..o 10 769 4598

La société a, a compter de 2006, opté pour la reissance en capitaux propres de lintégralité abests
actuariels déterminés dans le cadre de I'évaluatemindemnités de fin de carriére. Le montantedeécarts
actuariels passés en capitaux propres sur I'exef06 est de K€. 57.

L'effectif s'éleve a 224 salariés au 31 décembi@2Qes effectifs se répartissent entre 139 peesr@m

France et 85 a I'étranger.

4.3. Informations sectorielles.
4.3.1. Informations sectorielles par activité.



(En milliers d’euros)

Chiffre d'affaires
Résultat par activité
dont dotations aux amortissemel

Produits et charges non allouéeg
dont charges sans contrepartie €
trésorerie

Résultat opérationnel
Résultat financier

Quote-part des résultats MEE
Impbts

Ventes d’'espaces  Marketing direct Micro-paiement Publishing Elimiioats Total
publicitaires
311206 311205 311206 311205 311206 23051 311206 311205 311206 311205 3112061 12305
36 718 22 463 5906 2220 39045 1584 2428 100 -12 293 -1611 71804 24 755
4627 2843 719 400 4151 43 898 -123 10 395 3163
nts - 292 - 167 -9 3 - -353 -61 - 80 -733 -232
-5656 10&
n
-2650 -223
4740 1057
48 41
24
1867 1214
6 679 2311

Résultat de la période




En K€ Vente d'espaces
publicitaires
311206
Clients 16 309
Autres
créances et
comptes de
régularisation
Fournisseurs
Autres dettes
et comptes de

régularisation

2616

12 335

9799

En K€
311206
Immobilisations
incorporelles
nettes
Immobilisations
incorporelles
nettes non
allouées
Immobilisations
corporelles
nettes
Immobilisations
corporelles non
allouées
Total
Acquisition
d’actifs
incorporels et
corporels
valeurs brutes

1395

490

1885

937

311205
9795

1782

7273

2638

Marketing direct

311206
3742

311

422

2188

899

Vente d’espaces publicitaires

311205 31

402

625

624

390

Micro-paiement Publishing Non aks Eliminations Total

311205
10 132

311205 3112061 12305

-4 953 -1392

311206
29 025

311205
123

205 311206

1223

311206
12 399

30512 311206
383 1529

238 2196 226 104 80 218 5417 2479

641 9 958 677 313 99 565 -4 953 -1 392 19 840 7 863

291 5226 851 1212 56 256 17 197 4092

Total
311206

Publishing
311206 311205

Micro-paiement
311206

Marketing direc

12 06 311205 30512 311205

1 1605 105 1412 4413 508

74

68 6 204 130 892 253

1809 130 1542 5380 83

5 373 81 245 1635 475




4.3.2. Informations sectorielles géographiques.

Immobilisations Créances clients|Dettes fournisseutr
corporelles et | Investissements autres créances et autres dettes et
Chiffres Résultat incorporelles | corporels et comptes de comptes de
(En milliers d’euros) d’affaires opérationnel nettes incorporels régularisation régularisation
2006
France 59 259 3686 5020 1511 31727 32273
Etranger 12 545 1 056 359 125 2718 4764
Tota 71804 4742 5380 1635 34 441 37 038
2005
France 16 213 89 5p4 256 11 229 9792
Etranger 8 543 968 311 219 1382 2236
Tota 24 755 1057 834 475 12 611 12 028

4.4 Informations relatives aux parties liées

Le Groupe a réalisé sur I'exercice 2006 les opd@matsuivantes :

Charges Produits

(En milliers d’euros) Achats Ventes ' = ' O
financieéres | financiéres

Sociétés dans lesquelles des dirigeants du
Groupe ou de ses filiales ont des intéréts

Coentreprises (part non éliminée)

66

Les achats correspondent principalement & dessadlestipaces publicitaires effectués par la filelemande
auprés du site Internet Abacho dont le dirigeantresnbre du directoire de Hi-Media Deutschland.

Les rémunérations et avantages relatifs aux dimigedu Groupe comptabilisés en compte de résudtat s
décomposent comme suit :

(En milliers d’euros) 2006
Rémunérations fixes 408
Rémunérations variables 53
Stocks options et actions gratujtes 1180
Total 1641

Par ailleurs, Hi-Media SA facture a ses filiales deanagement fees ainsi que des frais de marqusoqui
éliminés dans les comptes consolidés.



Note 5. - Impét.

Au 31 décembre 2006, Hi-Media, Mobiquid, Hi-Pi ebrilick possedent des déficits indéfiniment
reportables s’élevant a KE. 26 434 et se décompasamme suit :

(En milliers d’euros)

Déficits reportables (en basg

Hi-Media S.A.......coooviiiieee

17 653
4942
256

3 583

26 434

Au 31 décembre 2006, la Société possede égalerasnhdins-values a long terme reportables sur uréedu
maximale de 5 ans pour K€. 648 (en base) et sadurée maximale de 6 ans pour K€. 314 (en base).

Il convient de préciser que dans les filiales sisgjdBelge et allemande les déficits fiscaux regiabets (en
base) s’élevent respectivement a K€. 1 562, K€.€188€. 90. Dans ces trois pays, les déficits sutéfiniment

reportables.

Le Groupe a comptabilisé des impdts difféerés aetifs31 décembre 2006 pour un montant de K€. 4 684
contre K€. 2 183 au 31 décembre 2005. Ces imp{fisrés actifs correspondent a I'impét sur une padies
déficits reportables de la société mére et deils@ed, dont I'utilisation est probable compte uefes niveaux de
profits taxables actuellement estimés sur les @egduturs.

L'impact en compte de résultat sur I'exercice 28@eve a K€. 2 501.

Charges/Produits d’'imp6t reconnu au compte de tagsul

KE.

Imp6t courant

Variation des imp6éts différés

31 12 2006

722
- 2589

Charges/Produits d'imp6t reconnu - 1867
au compte de résultat




Rapprochement entre la charge d'imp6t et la chdiiggbt théorique :

KE. 31 12 2006

Résultat consolidé avant impot 4782
Taux théorique 33,33%
Impdt théorique 1594
Différences permanentes 191
Imp6bts activés sur I'exercice -2 500
Pertes fiscales de I'exercice non utilisées 343
Utilisation des déficits reportables non -1477
activés préalablement
Ecart de taux sociétés étrangeres -18

Charges fiscales réelles - 1867

Note 6. - Engagements hors-bilan.

6.1 Nantissement de valeurs mobilieres de placement
Hi-Media Deutschland a nanti pour K€. 20 de valenabilieres de placement afin de garantir le paignde
ses loyers.
Dans le cadre de I'emprunt de K€. 5 000 souscrjuan2006, Hi-Media a nanti au profit de I'étalsiésnent
de crédit les titres de sa filiale Eurovox.
Les contrats d’acquisition des filiales prévoiess tompléments de prix suivants :
- Adream : les compléments de prix seront calculé®mction de I'audience du site Feminup mesurée en
nombre de visiteurs uniques sur 2007
- Medianet : le complément de prix sera calculé aimase du résultat opérationnel 2007
- Milena: les compléments de prix seront calculésrppport au chiffre d’affaires observés en 2007 et
2008.

6.2. Litiges.

En décembre 2005, Hi-Media a assigné les sociétésechANHébergement et leurop afin de demander
I'exécution forcée du contrat de régie signé lenddrs 2005 entre Hi-Media et Winch Hébergement paur
commercialisation de I'espace publicitaire du grence.com.

Hi-Media avait conclu début 2005 un contrat avesdeiété Ads-Click afin d’utiliser son logiciel peettant
de cibler la publicité en fonction du contenu daggs visitées. Ads-Click a facturé a Hi-Media dearees non
prévues au contrat et a envoyé une injonction glergaHi-Media pour une somme de 70 K€. Hi-Medfarané
opposition a cette injonction de payer non fondée.

Les sociétés Cibleclick et Cibleclick Performancest assigné la société Comclick (anciennement
Numeriland). En fin d’année 2004, par I'intermédiade la société Jiki Network, les sociétés Cilkcet
Cicleclick Performances se sont rapprochées désnaeires de la société Comclick aux fins d’acdigsidu
capital de cette société. Une lettre d’intentioté signée en février 2005 par Monsieur Frédéritettéa
président de Cibleclick Performances et MonsiewxaAhdre Stopnicki, ex-président de Comclick, regmémt
les actionnaires de cette société. Apres la réalisd’un audit, les négociations n’ont pas abodtest dans ces
conditions que la société Cibleclick a entreprispdersuivre le paiement de la somme de 65.000i€eade
dommages et intéréts, a I'encontre des sociétéeslinliki Network et de Monsieur Alexandre Stogkii La



Société n'a pas comptabilisé de provision au 3kmkce 2005 dans la mesure ou toute charge fin@np@ur
la Société serait compensée dans le cadre deulsectie garantie de passif.

Apres la déclaration de I'échec en 2003 d’'un pridjetncé par 'ANVAR, un différend est né entre Giick
et TANVAR car 'ANVAR refuse le constat d’échec monercial et demande un remboursement de 113 K€.

Un litige commercial oppose la société Eurovox a&sdaiété Advantage Overseas. Les juges de premiére
instance ont donné raison a Eurovox mais la sofidt&intage Overseas fait appel de cette décisideraande
11 K€ a Eurovox. Toute charge financiere seraitetimis compensée par la garantie de passif cohataale la
cession des titres Eurovox a Hi-Media.

Enfin, deux litiges prud’homaux sont nés a I'encerde Hi-Media pour I'un et a I'encontre de Frogridite
pour le second. Les sommes demandées s'éléverttegment a 30 KE et 10 K€, il s’agit dans lesxdeas de
salariés contestant la légitimité de leurs licemegts.

Note 7- Facteurs de risques.
7.1 Risque de liquidité

Un emprunt a été contracté par Hi-Média en juinl2@@s caractéristiques sont les suivantes :

KE.

Montant Date Res_tant (,ju 4 Restantdi a Interets‘
S Taux s s moins d’'un \ restant a
initial d’échéance plus d’'un an

an payer
5000 Euribor+1,3 30 juin 2010 1196 3226 263
% I'an

Par ailleurs, la Coface a consenti des avanceso@nsdibles a I'une des filiales du Groupe pour 82 K€
Il n’existe pas de dettes concernées par des daléseovenants ou de remboursement anticipé.

7.2 Risques de marché
7.2.1 Risque de change

L’intégralité du chiffre d’affaires des sociétés @uwupe est facturé en euros a I'exception de cidsifiliales
suédoises qui est facturé en couronnes suédoises.

Par ailleurs, les dettes et créances du Groupeas-dadles des filiales suédoises — sont libelléeswgos. En
conséquence, il n'existe pas de risque de change.

7.2.2 Risque de taux d’intérét

La Société a contracté un emprunt adossé a I'Euribo
La Société a un contrat d’affacturage adossé @lgenne mensuelle de I'Euribor 3 mois majoré de 0,8%

7.3 Risque sur actions

Les valeurs mobiliéres de placement détenues gardape sont constituées essentiellement de parfsnd
commun de placement et d'obligations ne présep@ntle risque de perte.

Le risque relatif aux actions propres est négliteeab regard du faible montant qu’elles représenten

Enfin, la société détient des actions pour K€. 188s actions sont cotées sur la bourse de Frarefor
Allemagne

Note 8- Evénements postérieurs au 31 décembre 2006.

Néant.



