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Comptesde résultat consolidés esexercices 2007 et 2006

en milliers d'euros Notes 31 déc. 207 31 déc. 2006
Chiffre d'affaires 4 104 319 71803
Charges facturées par les supports -62 103 -44 262
Marge brute 42 216 27 541
Achats consommés -8 236 -8 213
Charges de personnel 5 -16 757 -10 769
Impots, taxes et versements assimilés -800 -619
Dotations et reprises aux amortissements et provisions -1 689 -1072
Autres produits et charges 363 364
Résultatopérationnel

(avant valorisation des stocloptions et actions gratuites) 150% 7232
Valorisation des stock-options et actions gratuites 6 -3985 -2 492
Résultat opérationnel 11 111 4740
Produits financiers 7 288 247
Charges financiéres 7 -851 -199
Résultat des sociétés intégrées 10 547 4788
Quote-part dans les résultats des sociétés mises en équivalence 66 24
Résultat avat imp6t des sociétés consolidées 10613 4812
Imp6t sur le résultat 8 -614 1867
Résultat net des sociétés consolidées 9999 6 679
Dont intéréts minoritaires 362 1
Dont Part du Groupe 9 636 6 678

Notes 31 déc. 2007 | 31 déc.2006

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires 31702 897 28610013
Résultat de base par action (en euros) 0,30 0,23
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires (dilué) 32 956 581 29 675 259
Résultat dilué par action (en euros) 0,29 0,23
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Bilans consolidés au 31 décemb2€07 et au 31 décembre 2006

COMPTES CONSOLIDES 2007

ACTIF en milliers d'euros Notes 31 déc. 2007 | 31 déc. 2006
Ecarts d'acquisition nets 9 113690 51145
Immobilisations incorporelles nettes 10 10170 4 488
Immobilisations corporelles nettes 11 2131 892
Titres mis en équivalence 12 166 99
Imp6ts différés actifs 13 7868 5060
Autres actifs financiers 14 405 140
Actifs non courants 134 430 61 824
Clients et comptes rattachés 15 39148 29025
Autres actifs courants 16 9 056 5417
Actifs financiers courants 153 138
Trésorerie et équivalents de Trésorerie 17 9769 16 603
Actifs courants 58 126 51183
TOTAL DE L'ACTIF 192 555 113 007
PASSIFen milliers d'euros Notes 31 déc. 2007 | 31 déc. 2006
Capital social 3905 3067
Primes d'émission et d'apport 98 105 50118
Réserves et report a nouveau 11 555 4242
Actions propres -3212 -23
Résultat consolidé (part du Groupe) 9636 6678
Capitaux propres (part du Groupe) 119 989 64 082
Intéréts minoritaires 762 250
Capitaux propres 18 120 751 64 332
Emprunts et dettes financiéres a long terme 19 15216 3340
Provisions non courantes 362 238
Avantages au personnel 20 315 181
Dettes non courantes 122 -
Passifs d'imp0t différés 13 623 1028
Pasdis non courants 16 638 4787
Dettes financiéres a court terme et découverts bancaires 19 10701 6 851
Provisions courantes - -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 24 230 19 840
Autres dettes et passifs courants 21 20235 17197
Passifs courats 55 166 43 888
TOTAL DU PASSIF 192 555 113 007

hEmedia



COMPTES CONSOLIDES 2007 n

Tableaux ds flux de trésorerie consolidés dexercices 2007 et 2006

en milliers d'euros Notes 31 déc. 2007 | 31 déc. 2006
Résultat net 9999 6679
Ajustements pour :
Amortissements des immobilisations 1584 846
Pertes de valeur 10 -
Produits de placement -288 -152
Charges d'intéréts 500 224
Quote-part dans les entreprises associées -66 -23
Résultat de cession d'immobilisations -107 119
Co(ts des paiements fondés sur des actions 6 3985 2492
Charge ou produit d'imp6ts 8 614 -1867
Trésorerie provenant des activités opérationnelles avant variation du BFR 16 232 8318
Variation des créances clients et autres débiteurs -16 208 -10 225
Variation des dettes fournisseurs et autres créditeurs 8370 9119
Variation nette des provisions et avantages aux personnel -12 254
Trésorerie provenant des activités opérationnelles 8382 7 466
Intéréts payés -500 -224
Imp6t sur le résultat payé -1473 =722
TRESORERIE NETTE\HFENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLE 6 409 6 520

Produits de cession d'immobilisations - -
Evaluation a la juste valeur des équivalents de trésorerie 32 152
Produits de cession d'actifs financiers - -
Cession de filiale, sous déduction de la trésorerie cédée - -

Acquisition de filiale 2 -21 047 -46 411
Acquisition d'immobilisations -3774 -1 636
Variation des actifs financiers -441 27
Variation des fournisseurs d'immobilisations -151 110
Incidence des variations de périmetre 681 -
TRESOREE NETTE PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSENM -24 700 -47 758
Produits de I'émission d'actions 2108 25720
Rachat d'actions propres -3189 -
Nouveaux emprunts 19 19930 6512
Remboursements d'emprunts 19 -4 702 -551
Dividendes payés -3063 -
TRESORERIE NETTE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEN 11083 31681
Incidence des variations de taux de change -104 -
VARIATION NETTE DE TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRES! -7 311 -9 557
Trésorerie et équivalent de trésorerie au 1% janvier 16 741 26 298
TRESORERIE ET EQUIVALENT DE TRESORERIE FIN BE PERIODI 9431 16 741

W Trésorerie a l'actifliminuée deslécouverts bancaires. Cf. note 13
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Tableau de variation desapitaux propres consolidéseab exercices 2007 et 2006

Réserve . Capitaux Capitaux
. . . Réserves et .
- , Nombre Capital . Actions options et A propres propres Capitaux
en milliers d'euros - . Primes . résultats LA
d'actions social propres actions S Part du Intéréts propres
. consolidés L
gratuites groupe minoritaires

Au 17 janvier 2006 26 631 713 2 663 24 498 -23 188 1577 28 903 - 28 903
Augmentation de capital 3967 500 397 25591 25987 - 25987
Exercice de BSA 27516 3 94 96 - 96
L?vee_z d'options de souscription 40000 4 21 14 13 ) 13
d'actions
Tralte_mer(14'§ des options et actions ) ) 88 2580 2492 ) 2492
gratuites
In)pacF des variations de ) ) ) ) 248 248
périmétre
Autres variations - - - -31 -31 - -31
Prodmts et charges _comptablllses ) ) ) 57 57 ) 57
directement en capitaux propres
Résultat net de la période - - - 6679 6679 1 6 680
Au 31 décembre 2006 30 666 729 3067 50118 -23 2753 8 168 64 083 249 64 332
Dividendes versés au titre de
I'exercice 2006 i i i -3063 -3063 i -3063
L?vec_e d'options de souscription 84000 8 6 23 31 ) 31
d'actions
Exercice de BSA @ 882 577 88 3001 3089 - 3089
Rachat d'actions © - - - -3189 -3189 - -3189
Tralte_mer(14t) des options et actions ) ) 68 39082 3914 ) 3914
gratuites
Acquisition de Fotolog © 7414852 741 45008 45750 - 45750
Injp_acF des autres variations de ) ) ) 261 261 150 a1
périmétre
Produits et charges comptabilisés

. . - - - -2 -2 1 -1
directement en capitaux propres
Résultat net de la période - - - 9636 9636 362 9999
Au 31 décembre 2007 39 048 158 3905 98 105 -3212 6712 14 479 119 989 762 120 750

hEmedia



COMPTES CONSOLIDES 2007 n

W1 8a RAGARSYRSa OSNBSA [ dzE FOGA2YYlIANB& +Fdz GAGNB RS fQlyy

@ Les bons de souscription constatés durant la période SGF A Sy d A adadzi RS tbans delsaustriptdrydu R QI ¢
junHnnpE SESNbel 6f S& 2dzalj BZDI186zBSA apt é& dalistfits, Womtl 76® 154 sde la péRiddé. feg ™
fondsissusdecetted 2 dzA ONR LJi A2y aQSt 8§@Syidi t o mMyp oHpZIpn Sdz2NRAaAO®

@5Fya £S5 OFRNB Rdz LINPINI YYS RS NIOKIF(G RQIFOGA2Yya | dzi2NRAS

sur la période au rachat de 319 952 actions propres. Au 31 décembre 2007, Hi-Media S.A. détient 355 671 actions propres. Par
ailleurs, dans le cadre du contrat de liquidité, Hi-Media détient 146 371 actions propres au 31 décembre 2007.

@ CfNote23d dzNJ f Sa LI I yva Re¥E@IRDYNDIRE yaz GAOWQUIG G NAodziA2ya RQl O

® Cfnote3202y OSNY I yi tQFOljdAaradarzy RS c2aG2ft23 LyOo®

hEmedia



COMPTES CONSOLIDES 2007 n

Etat des produis et des charges comptabilisés des exercices 2007 et 2006

en milliers d'euros 31déc. 2007 | 31 déc. 2006
Résultat net 9999 6 679
Gains et pertes actuariels liés aux provisions pour retraite -81 -57
Impéts liés au frais sur prime d'émission -506 -
Ecarts de conversion 585 -
Produits et charges comptabilisés directement en capitguopres (2) -57
dont part du groupe (3) -56
dont intéréts minoritaires 1 -1
Total des produits et charges comptabilisés 9997 6 622
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Notes sur les comptesonsolidésdu groupe

Les comptes consolidés RS f Q S2H03, Nubsh dd&S les notes afférentes, ont été établis sous la responsabilité du conseil
RQIF RYA Y R & Kddia SiAke ayrétés lors de saréuniondu6 mars2008. lls2 y & FF A G £ Q202SG RQdzy | d
comptes.

Note 1. Principes et métlodes comptables
1.1.Entité présentantles états financiers

Hi-Media (« La Société») est une entreprise qui est domiciliée en France. Le siege social de la Société est situé a 6, rue Saint-Joseph,

75002 Paris.

[ S& SiGlda FTAylILyOASNR O2yaz2f ARS& RS 60F confperbentSlal Bciétbet delJilidle® S E
6f QSyasSyotS RSaAaysS O2 wdvBluellementSommDeN®esiehfifés dy Gr&ipe »)GtAalquodtazyal du Groupe

dans les entreprises associées ou sous contrdle conjoint.

1.2.Base de préparation

Les comptes consolidés du groupe Hi-Mediada 2 y 4 Sl ot Aa Sy O2yF2N¥VYAGS SO tSa LN
normes comptables internationales IFRS. Ces normes comptables internationales sont constituées des IFRS (International Financial
Reporting Standards), des IAS (International Accounting Standards), ainsi que de leurs interprétations, qui ont été adoptées par

f Q! yYA2Y 9dzNRBLISSVYIViSTl delLhzd f ROOEX@NE | dz W2 dz2NY I £ hFFAOASE RS f

Les états financiers consolidéss2 y i LINB LI NBa &dzNJ €+ 061 &S Rdz OQivhuits: KA &G 2 NA |j dzS |
- lesinstruments financiers dérivés, évalués a la juste valeur,
- lesinstruments financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat, évalués a la juste valeur,
- les actifs financiers disponibles a la vente, évalués a la juste valeur,
- les passifs, résultant de transactions dont le paiement est fondé sur des actions et qui seront réglées en trésorerie, évalués a
la juste valeur.

Les états financiers consolidés sont présentés en euro qui est la monnaie fonctionnelle de la Société. Toutes les données financieres
LINBaSyisSSa Sy SdzNB &2y lpluiphdd® yRASE | dz YAfEASNI RQSdz2Npa S

Les principes et méthodes comptables exposées ci-RS & a2 dza 2y G SGS I LIWKYyASlydz$a LR G da/SS/ a5y
présentées dans les états financiers consolidés.

Les méthodes comptablessont LJLJf A lj dzZSSa RQdzyS YI yASNB dzyAF2NX¥S LI NI fSa Syl
lesy 2dz@St f S& y2N¥SaX AYGSNLIINBGIOI GA2Yyar @ldd A 25 yRBIYST 1 E2 ALKE t RISy

le 1% janvier 2007 a été appliqué. Ellesy Q2 y i LI & R2YyYyS tASdz £ dzy NBGINIAGSYSyid R
STFFTSha yQShGlrASyd LI a aixayAFAOl Guvantese [ S&a y2NX¥Sa O2y OSNY I yi

- IFRS 7- Instruments financiers informations & fournir./ SGGS y2NXYS SEA3IS | LIdzo
permettent au lecteur des états fiy I Y OA SNBE RQS @I f dzSNJ f Jinaicied? adIsein \iad BtatsR S &
financiers du groupe aiy a A lj dzS fF yIF Gdz2NB SdG £ QF YLX SdzZNJ RS& NA a

instruments financiers.
- IAS 1- Amendement relatif aux informations sur le capital SGGS y2N¥YS SEAIS I L

complémentaires sur les objectifs et les procédures du groupe en matiére de gestion du capital. Cette information
est donnée dans la Note 18 sur le capital.
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t I NYA £S& |dziNBa y2N¥YSa LCcw{ Si Ay dSNLINBGLI (kpgégeats étai finantiersS Y A
consolidés, mais non encore entrées en vigueur, et pour lesquelles Hi-Media y Q | LI a 2LJG0S LI2dzNJ dzyS |
principales normes et interprétations susceptibles de concerner Hi-Media sont les suivantes :

- IFRS 8 Secteurs opérationnelsCette norme, RQ I LILJX A OF G A2y 20 Ajahbiel 2000NBrodit O 2
f @QILINE OKS RS | RA NEdniatio# yectomelle. UBRSABNEquUEeit Ique flaAnbitd rélafive a
fQAYT2NXYI GA2Y &S Olé 2epulti®yfinteBe régdidrdimentdekaiiBéSpar e daitikipal décideur
2LISNI GA2yy St Rdz DNRdzZLISE | FAY RQSQOI f dzSNJ F LISNF 2 NXYI

- 1AS 1 réviséeg Présentation des états financiersCette norme, liée a la présentation des états financiers,
y2ilYYSy(d &aQl 3raal yiet RSIALILGIALIN GilAdRE, [2INGEf LANES &i32 A NB ¢
YQOQSY UGN AYySNI LI a RQAYLI Ol aMedig AFTAOFGAFT &dzNJ £ Sa St

- IFRS 3 révisée Regroupemens RQSy (i N IINNBYESS RQF LILIX AOIF GA2Y LINRAaLISOi
1% juillet 2009.

- IAS 27 révisé ¢ Etats financiers consolidés et individuels.2 NY'S RQF LJLIJ A Ol GA2Y LINR &LJ
du 1% juillet 2009.

1.3. Principes de ansolidation

Une filiale est une entité contrdlée par le Groupe. Le contrble existe lorsque le Groupe a le pouvoir de diriger les politiques
FAYFYOASNBa SO 2LISNIGA2yySfttSa RS tQSyGAdS | FAy RQO®Bdeioky AN
potentiels qui sont actuellement exercables sont pris en considération. Les états financiers des filiales sont inclus dans les états
FAYLFYOASNE O2yaz2ftARSa t LINILANI RS fF RIEGS bt 11 dzStmétoddsS
comptables des filiales sont modifiées quand nécessaire pour les aligner sur celles adoptées par le Groupe.

1.3.1. Entreprises sous contréle exclusif
Les entreprises sous controle exclusif direct ou indirect de Hi-Media S.A. sont intégrées globalement.
1.3.2.  Entreprises associées (entreprises mises en équivalence)

Les entreprises associées sont les entités dans lesquelles la Société a une influence notable sur les politiques financieres et
2LISNI GA2yySttSa atrya Sy I @2 Adduméefuand B Frauptdétiéntbentie 2%ety/58% ddz8rdi® & v 2
@20S RQdzyS SyiAaiGdSed [Sa SyGNBLINR&ASa aa20AsSSa azyd Ozseskdil o
équivalence ») et sont initialement comptabilisées au codt. La participation du Groupe comprend le goodwill identifié lors de
f QLI OljdzAaAidiArAzys ySi RSa LISNISa RS @I f SdzNJ I-farDdir®rdapedsiemortafta S
total des profits et pertes et les mouvements de capitaux propres comptabilisés par les entreprises mises en équivalence, apres prise

Sy O02YLIS RQl2dzaiSYSyia RS YA&dS Sy O2yF2N¥AGS RS& YSUK2R
f QAY Tt dzSy 0SS y2ial ot S Sailt BAESINIUZS y2QiS liyd2Qitl of fFS RUNBSY R FAVjdzSt £ S
Silaquote-LJr NJIT Rdz DNRdzZLJS RIya €Sa LISNISa Said &dzLJSNASAzZNB b &t

comptable des titres mis en équivalence (incluant tout investissement a long terme) est ramenée a zéro et le Groupe cesse de
comptabiliser saquote-LJ NI RIFya fSa LISNISa £ OSYANE t Y2Aya 1jdzS €S DN
RS&a LI ASYSyi(a ldz y2Y RS ft QSYiNBLINARASO

1.3.3.  Entreprises contr6lées conjointement
Les entreprises contrdlées conjointement sont les entités sur les activités desquelles le Groupe exerce un contrdle conjoint en vertu

RQdzy O2y NI G ljdzA NBIljdzA SNI dzy | OO0O2NR dzyl yAYS HUER srdodsdlidées paS O A
intégration proportionnelle.
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1.3.4. Transactions éliminées dans les états financiers consolidés

Les soldes bilantiels et les transactions, les produits et les charges résultant des transactions intragroupe sont éliminés lors de la
préparation des états financiers consolidés. Les gains découlant des transactions avec les entreprises mises en équivalence sont
éliminés par la contrepartiedes i A 1 NBa YAa Sy SldAag@drtSyO0S t 02y O0dz2NNByOS RSa
sont éliminées de la méme fagon que les gains, mais seulement dans la mesure ot ellesnesont LJ- & NBLINBaSy il G A O
valeur.

1.4.Monnaie étrangere
1.4.1. Transactions en monnaie étrangére

Les transactions en monnaie étrangére sont converties dans les monnaies fonctionnelles respectives des entités du Groupe en
appliquant le cours de change en vigueur a la date des transactions. Les actifs et passifs monétaires libellés en monnaie étrangére a
la date de cldture sont convertis dans la monnaie fonctionnelle en utilisant le cours de change a cette date. Les gains et pertes de
OKIy3S NBadzZ GFyd RS t1 02y @SNEA 2dfferéh@ SntrSlerc@iyainarti liveléydapdild moidea O
F2yOlAaz2yySttS t f Q2ddeaIiNgl dBNS {RBA YidiBefiGtiiSeNgeiZphiagshaniEsur R Pékiodd) & le colt
amorti libellé dans la monnaie étrangére converti au cours de change a la date de cl6ture. Les actifs et passifs non monétaires libellés
en monnaie étrangere qui sont évalués a la juste valeur sont convertis dans la monnaie fonctionnelle en utilisant le cours de change
de la date a laquelle la juste valeur a été déterminée. Les écarts de change résultant de ces conversions sont comptabilisés en
NBadz GFaGZ £ t QSEOSLIA 2 ysiorRd8sanstrgni2ntsNiE G | INAS (& IdzizEi | WONER RSB & | R AORLyJ2a%/SA
FAYFEYOASNI RSAAIYS AQDCRS AQAEIFSNIdzNS GR®Rdzya dzyS | OGABAGS t
de flux de trésorerie qui sont comptabilisés directement en capitaux propres.

142, ' OGA@GAGSAa t fQSGNFyYy3ISNI
[ S& I OGATa SG fSa LI aarfa RQdzyS | OlA DA A
sont convertis en euros en utilisant le cours de change aladate RS  Of & (i dzZNB @
dehors des activitétsatf QS G NI yISNI RIFya dzyS SO2y2YAS
vigueur aux dates de transactions.
Les écarts de change résultant des conversions sont comptabilisés en réserve de conversion au sein des capitaux propres.

G S vileurtdéooBlaintde 0T ONIzA &
Sa LINRPRdzAGa Sid 8
l.:.l

[ 5
K& LISNRAY Tt I (i AckayigFdna G S

1.5. Recours a des estimations et aux jugements

La préparation des états financiers selon les normes IFRS nécessite, de la part de la Directionz € I LINAaS Sy O2 YL
ROKeLIR(iKs§asSa LIdzNJ fl RSISNXYAYyFGA2Yy RSa Y2yidlyda O2 Yédbined A €
informations données en notes annexes sur les actifs et passifs éventuels.

Les estimations et les hypothésessous-2 + OSy (iSa az2yid NBIFIfA&aSSa
NI Aaz2yylofSa |dz @dz RSa OAND2yail ao 9
Ol £t SdzNB O2YLlil ot Sa RQlI OGAFTa S
OF NI OGSNB AYyOSNIFAY AYKSNBY

estimés.

b LI NIANI RS f QSELS
fSa aASNBSYy( niddsy a A
T&X | dzA ComPte-teds dud S y

ad
a aaa
13 & Y2RSa RS @I f 2N ddménk 2 y .

Les estimations et les hypothéses sous-2 | OSy 1S4 az2yid NBSEFYAYySSa RS Floezy 02yl
comptable est directement O2 YLJGi I 6 Af A4S Fdz O2dzNB RS I LISNA2RS Rdz Oklay3S
période du changement et des périodes ultérieures si celles-ci sont également affectées par le changement.
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1.6. Immobilisations incorporelles
161. 90 Nlia RQIOljdzAaAriAazy

[ Sa SOINIa RQlFIOldA&aAAGAZ2Y NBRDBAISIK BK ides ebitSanRAeT TSI \0€d SociéRy (i NJ
consolidées et la part du groupe dans la juste valeur de leurs actifs nets a la date des prises de participation.[ S& S OF NIl & R
ne sont pas amortis, conformémentalay 2 NY¥S LCw{ o ¢ WRENRIASYSyRAdZRAEFR2Y GRS QI
R§& f QI LI NRGAZ2RSR@AY BAMNSE S GRI dAIYMIYS\A dzY dzy' S ser@ verdtiléslphr Ndités y @
Génératrices de Trésorerie, qui correspondent £ RS & Sy a S¥éndedidant dRrointOrieit Tdes flux de trésorerie
indépendants. Les modalités des tests de perte de valeur des Unités Génératrices de Trésorerie sont détaillées dans la note 1.8 ci-
dessous.Encasdepertede @l f SdzZNE f I RSLINBOAFGA2Yy Sad AyaONRGS Sy NBadz i
[ S& SOIFINIa RQIFOldA&aAGAZ2Y & SmisedbnlétiulRaNdrd sghtiinclis dahs@alvai2ijr dek &ThrésinB gh R S
équivalence ». lls sont testés par le biais du test de valeur effectué sur les titres.

1.6.2. Autresimmobilisations incorporelles
Frais de recherche et développement

Les frais de développement y compris les logiciels et les films sont obligatoirement immobilisés comme des actifs incorporels des

j dzS trépfs&péut notamment démontrer :
- son intention et sa capacité financiere et technique de mener le projet de développement a son terme ;
- al OFLI OAGS RQdziAft AaSNI 2dz RS GSYRNB t QAYY20AfAaliGAZYy A
- ladisponibilité des ressources techniques et financieres adéquates pour achever le développement et la vente ;
- ljdzQAf Sad LINRBolFofS ljdzS§ tSa F@Fyidl3Sa sSO2y2YAldzSa 7FdzidzN
- etque le cot de cet actif peut-étre évalué de fagon fiable.

lesauli N3& FNJ}I A& RS NBOKSNOKS Si RS@OSt2LIISYSyid az2yid SyNBIAAGN
/ Sa FOGAFAa AYyO2NlR2NBta az2yd | Y2NIAA &adzNJ 1 Rdz2NBS RQdasgui A a
leur sont liés. lls sont éventuellement dépréciés si leur valeur recouvrable devient inférieure & leur valeur comptable.

Autres immobilisations incorporelles acquises

t 2dz2NJ NBYLX AN £ RSTAYAGA2Y RQdzyS A YY20 hbleAsaphrable Du/issuidy AraithldlJ2 |
contractuels ou légaux), contr6lé par la société et il doit étre probable que les avantages économiques futurs attribuables a cet

St SYSyld ANRBYG t fQSYGNBLNRAaASO

Une immobilisation incorporelle acquise est reconnue au bilanR8a f 2 NE 1lj dzS a2y O2 HiG LISdzi s i NB
Sad LINBadzyS RFrya OS OlFa jdzS RSa I@Fyidlr3asSa SO2y2YAljdzsSa ¥Fdzi
Ces immobilisations incorporelles, constituées essentiellement de marques, de licences et logiciels et de relation client sont amorties

sur une durée comprise entre 3 et 8 ans.

1.7. Immobilisations corporelles

[ @It SdzNJ RQ2NAIAYS RSa AYY20AfAalrdAazya O2NLRNBfftSa O02NNB
[ Sa TNIAA RRQINWSINBNG AISY2 ySa2y i SyNS3IAaaGNBa Sy OKINESa Rsa |jid
RS LINPRAzOGAQGAGS 2dz £ LINRf2y 3l GA2yY RS fI Rdz2NBS RQdziAf AGS
Les immobilisations financées au moyen de contrats de location financement, pour lesquelles les risques et avantages ont été

GNF yaFTSNBa Fdz LINBYSdzZNE az2yid LINBaSyidasSa t fQlF OGAT LJ2dzMsk © I
inférieure. La dette correspondante est inscrite en passifs financiers. Ces immobilisations sont amorties selon le mode et les durées
RQdzi A f A WQsolRSONRGA& OA

[ QF Y2NIA&aaSYSyid Said O2YLIiFoAfAasS Sy OKFNHBS& adzNJ £ RdzNBS

[ S& Rdz2NBSa RQdziAftAGS SadtAysSSa azyid tSa adaAaglryiasSa v
Agencements et aménagements 5a10ans linéaire

Matériels de bureau et informatiques 3ab5ans linéaire et dégressif

Mobilier 4 ans Linéaire
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1.8. 5SLINBOAIFGAZ2Y RS& StSYSyida RS tQFOGAF AYY20Af A4S
1.8.1. Actifs financiers

Un actif financier est examiné a chaquedate RS Of $ 1 dzZNB | FA Yy RS infcgtiondbjéctveSpdite devalelir. LS E A
DNR dzLJS O2y &A RS NB | dzQdzya QAG( ASFE ATaAlyS yROBAES NA ySRIAGO F RISALANSSO A2S6 2 S O A
impact négatif sur les fluxde trés2 NS NA S FdzidzZNA SaidAyYsSa RS QI OlATFo
[ LISNIGS RS @It Sdz2NJ RQdzy | OGAT TFAYIl yOASNI Bléur congbleletda valear das |
FtdzE RS (NB&2NBNARS Fdzi dzZNASPREDYBHE = Ri® ki ¥ 8§ SBS& dd OF dzE RQA
Les pertes de valeur sont comptabilisées en résultat.
La perte de valeur est reprise si la reprise peut étre objectivement liée a un événement survenant aprés la comptabilisation de la
dépréciation.

1.8.2.  Actifs non financiers
Lesvaleursc2 YLJG I 6 f S RSa FOGATa y2y TFTAYFIYOASNAE Rdz DNZ dzLJS datd ddzii N
Of G dzNB | FAY RQl LILING O A SNJ aQAt SEAAGS dzy {j@#Stt O8NKA @255 AgzR A O
recodzONJI 6t S RS fQFOGATFT SAaRYY2OAYIEP In22M) AFO2B2RPRBAESE £SRJ
pas encore prétes a étre mises en service, Ia valeur recouvrable est estimée a chaque date de cléture. La valeur recouvrable R Q dzy’
FOUGAT 2dz RQdzyS dzyAl(S 3ISYSNI GNBOGSSRSyiNB &L SENR B 68 dzNX RQd’Zﬁ i
colits de la vente. Pour | LILINB OA SNJ f I @ f SdzNJ RQdziAf AGST t Sa& abk azst inp&, qui NB
NBFE8GS fQF LILINBOAIF GAZ2Y O2dz2NI yiS Rk a\rrjldmr<$a LBSSO ATFIA Ij@EStaS dzNJI f (03
de dépréciation, les actifs sont NS INR dzLJSa Rl ya S LJ dza LIS G Arées d8 N&BodetidSésuRatld® G A -
f QdziAt Aal A2y O2yGAydzsSz tFNBSYSY(l AYyRSLISKRINVIES a2 dSHENBIEINS
génératrice de trésorerie »).

< Q¢

Une perte de valeur est comptabilisée si la valeur comptabf S R Qdzy | O A genératidee dR Bésoferde ¥st sdpytikuiie @ sa
valeur recouvrable. Les pertes de valeur sont comptabilisées dans le compte de résultat. Une perte de valeur comptabilisée au titre
RQddASA 1S ISYSNI (NAOS LBSS RIONIB/EA2INGSANA SS a6iR QHdF/F STONRSEBIr camnPthble AeNdvit

322ReAEE FFSOGS £ tQdzyAlS ISKSNI KENWOESS &N OB BIZNBNS SRS &3dzh
RQdzy AG1Sa0 | dz LkivptNd 16 RS OKI Pdz6 SHAGH AT RS f QdzyAliS 6 Rdz INE dzLJ

l'yS LISNIS RS @IfSdzNJ O2YLJil oAt AaSS | dz Auirds &8s, IRCdpy apéRicakhadud
RFEGS RS OfsidzNB aQAf pebds dedvdieds conyitdbiliskey dr solrs dé péogles alptéiuresoStaliminué ou
YOSEAX@&Bymi ! vS LISNIS RS @ fSdzNJ S&iG NBLINA &S apouk détertinet la vAelz  dzy
NBO2dzONI ot S® [ @I f SdzNJ O 2akdidelaNBEINR @ &y RIQAZY ST LISINAZBY RS $$ t Sy,
valeur comptable quiaurait été RSG SNXYAY SSsY ySGiS RSa FY2NIlAaaSySydaz air | dz0

1.9. Créances clients

Les créances clients sont valorisées . SdzNJ @F € SdzNJ y2YAy Il S SiG F2yd Q20250 RQc
E2NRd2S 1 OFfSdNI RQAYSSYdANB 884G AYFSNASANBE t tF &I f 8dzN

B o O 2 y drdqite [es risq@@s eFa¥ahtdDes gaNdur3dBy &

[ Sa ONBIyOSa OSR$SSa t RSa N
AStt yi GNI'yaFTsSNBa t 0O0Sa GAckditHe S

laa20ASa az2yid adzmadl yd
risque de taux et de délai de recouvrement.

GAS
S

o =
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1.10. Trésorerie et équivalents, teactifs financiers courants

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les éléments immédiatement liquides et dont les variations de juste

Gt SdzNJ a2yl y2y aAIYyATAOIGA@®Sa GSfta fSa fdatiesiwkrig insi §udle SipteO2 Y
de réserve chez le factor.

Les actifs financiers courants détenus dans la perspective de transactions futures sont valorisés a la juste valeur et les variations sont
enregistrées dans le compte de résultat.

1.11. Capital

1.11.1. Actions ordinaires

— —

o v
o o
Qx O

ax

FOGA2ya 2NRAYIANBaE az2yid Ofl aasSa Safcessbitesditectdmdafattybaablddbzy S
Y A A2y RQIFIOGA2ya 2 NBnhcgnmptaliisen dédiztidR (8 chfitalixbrbpies, f 8z8E | ROA ¥ I8 G
1.11.2. wl OKIF i RQAyadNHzySyida RS OFLMAGEdZE LINRPLINBE 61 OlAazya

Si le Groupe rachéte ses propres instruments de capitaux propres, le montant de la contrepartie payée y compris les colts
RANBOGSYSyYydG FOGGNROIZ 6f Sa difidulion @2capitaiixpddres. ked éBtiong rAchetédd DAt Yldsibed e Sy
GFyd 1jdzQF OGA 2y & det dsiduiNBpres. SoiisqueRl€d Betlimhsipi®pies sont vendues ou remises en circulation, le
montant recu est comptabilisé en augmentation des capitaux propres, et le solde positif ou négatif de la transaction est transféré en
majoration ou minoration des résultats non distribués.

1.12. Emprunt

Tous les emprunts sont initialement comptabilisés a la juste valeur de la contrepartie recue qui correspond au codt, net des frais
directement attribuables a ces emprunts. Postérieurement a la comptabilisation initiale, les emprunts sont évalués au co(it amorti en
utilisant laméthode Rdz G| dzE RQAY G SN G STFFSOGATO /S (I dRYS& NREE QA gzRf A i
flux de trésorerie attendussurf I RdzZNBES RS f QSYLINHzyG® 9y 2dziNBxX &A f QSYLINYzy
LI NJ SESYLX §$3 SRIKdryySH S 0oftASH i2Ad2 ya QA f O2 YLINBY R Rdzyd OBY 102 &lzy 0.8
obligation convertible), alors le cotit I Y2 NI A Sad OFf Odz S &adzNJ 1 aSdzZ S O2YLRaly
incorporé ou la composante de capitaux propres ont été séparés. En cas de changement des flux de trésorerie futurs attendus (par
exemple, remboursement anticipé non prévu initialement), alors le colit amorti est ajusté par contrepartie du résultat pour refléter

la valeur des nouveaux flux de trésorerie G G Sy Rdza = | Ol dzl £ A & Qnitiall dz G dzZE RQAYGISNE (G §S-

1.13. Provisions

'yS LINPGAAAZY Said O2YLXiloAfAasSS t2NRAIdzS €S INRAzZIS | passaS 2
f QS3IF NR RQdzy GASNEB SG ljdzQAt Sad LINRBOLI 6f S nefidededStiud Daksye calj ddzQ S
NB&GNUzOGdzNI GA2yas dzyS 20t A3FGA2y Sad O02yadAiddzSS RS Hillée QuNE
RQdzy RSo6dzi RQSESOdziAz2y o

1.14. Avantages du personnel
1.14.1. Régimes & cotisations définies
UnrSAAYS t O2GAaldAz2ya RSTAYASaAa Sald dzy dNdpd dndedtitéRedsk @@d cotisatiorsS a
RSTAYASaAa t dzyS Sy Al Dblightibrajuridigieda SnpliSté de yagelr dENcbtisationzOuipfeBentaires. Les

cotisations & payer a un régime a cotisations définies sont comptabilisées en charges liées aux avantagesdu LISNE 2 yy St 2
sont dues.
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1.14.2. Régimes a prestations définies

'y NBIAYS t LINBaldldAzya RSTAYASa t2a0 I dzichilESafotisbay®tnlesd y G IS
[ Q20t ATl GA2Y ySGGS Rdz DNRdzLIS | dz (A GNB R $ouNBagua régin enlestiniaNIg a G I
montant des avantages futurs acquis par le personnel en échange des services rendus au cours de la période présente et des
périodes antérieures ; ce montant est actualisé pour déterminer sa valeur actuelle. Les codts des services passés non comptabilisés

et la juste valeur des actifs du régime sont ensuite déduits. Les calculs sont effectués tous les ans par un actuaire qualifié en utilisant

la méthode des unités de crédit projetées.

Le Groupe comptabilise immédiatement en capitaux propres la totalité des écarts actuariels au titre de régimes a prestations
définies.

1.14.3. Indemnités de fin de contrat de travail

Les indemnités de fin de contrat de travail sont comptabilisées en charges lorsque le Groupe est manifestement engagé, sans
possibilité réelle de se rétracter, dans un plan formalisé et détaillé soit de licenciements avant la date normale de départ a la

NB G NI A G S Zenchagednt l&R degafsTaaBtaires en vue de réduire les effectifs. Les indemnités de départs volontaires sont
comptabilisées en charges si le Groupe a effectué une offre encourageant les départs volontairesY | dzQAf Sad LINBO |
seraacceptéeetqueley 2 YO NB RS LISNE2YyySa ljdzA | OOSLIWISNRyYyd f Q2FFNB LIS dz

1.14.4. Avantages a court terme

Les obligations au titre des avantages a court terme sont évaluées sur une base non actualisée et comptabilisées lorsque le service
correspondant est rendu. | Yy LI a&AF Said O2YLIilFoAfAasSS LIdzN £S Y2yil yi
ROAYGISNBaasSyYSyid Si S4 LINAYSa NB3IfSa Sy (at®liEpmEuesSimptcite O2 d
RQSTFTFSOGdzZSNI OSa LI ASYSyia NFyRey (NN NBA SSKRSENE SRIFA QS AR 2
estimée de facon fiable.

R
S

1.14.5. Paiements fondés sur des actions

58a 2LJiA2ya RQlI OKINOGS\(R yRS | sy O NiMdeSi ARSya R OGA2ya 3ANI Gdzi G Sa
IANRdzZLIS® /2y F2NNXSYSyd £ €1 y2N¥YS LCw{ H T tFIASYSyl Tagi6tS &

i. InstrumentsdénouésparSYA daA 2y -Radh OGA2ya 1 A

Pour valoriser ces instruments, le groupe utilise le modele mathématique Black & Scholes. Les modifications des conditions de
YINOKS LIR2AGSNASINBE2 G &l yRE cliabgtiGRADBAR/EINGarticuliNIS & QLI | ya RQF (G NA
AN} GdzA §Sa a2yl SOt dzSa aad8RAfH lode 3252 diN\dz Ri2 deNgy aRSSA 1 QR QO GRAY2AYY Al
ces actions gratuites.

lacharge, SO £ dzSS t I , &t répStie Rukld péribddRAuccalnd deBaglelle les bénéficiaires acquiérent leurs droits.

[ QS@l fdzr A2y RS 1 OKI NH&éalsad geRconBitions GedpaffbdinaBee ét te pregehBes F 6 At A G S
La charge cumulée relative a ces instruments est réévaluée a chaque arrété. Le cas échéant, la différence de valorisation est
constatée en compte de résultat.

ii.  Instruments dénoués par remise de numéraire

lacharge, SO £ dzSS t | , &trépStie Ruld péribddAuccalnd de2aglelle les bénéficiaires acquiérent leurs droits.

[ QSO fdzr GA2Yy RS fI OKFNBS LINBYR Sy O02YLIiS fF LINPOFOATAGS

[ 2NRIljdz§ O0Sa LIXlya a2yi( IAARANBRMADI[ARABABEA & ¥ ¥S RE R Faketd® piFhs & NJ
initialement attribués aux salariés.

La charge cumulée relative a ces instruments est réévaluée a chaque arrété. Le cas échéant, la différence de valorisation est
constatée en compte de résultat.

1.15. Informations sectorielles
Le premierniveaudQA Y F2 NX I GA 2y ASO0G2NRSEtS Sad 2NAFYAAS LI NI aSOG S dzN.
T2YRSS AdNJ fSa A2adsysSa AYGSNYSa RQ2NBFyAalGA2Y Sd €1 adN
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1.16. Impét sur le résultat

[ QAYL®B G adz NJEItSS 2NIB A P (RIdEA (OO KIZNILINS Y R £ I @K I NIKS NATSS 6LINE RINR (RC
[ QAYL® G Sa O2YLIilF 6Af A& SAdsS ¢lémdhl §uisdbni doniptakilisédldifectement dn capitdux pidprésd | O f
auquel cas il est comptablllsé €en capitaux propres.

[ QAYLE G S BAIRytG3 yIaBaGAYS RS f QAYLW® G Rérodd, diterminélerNBilisai ts taaS y S
ROQAYL®B G ljdzh 2y i SGS | dt ddiEiGuie, additionljé dztodt AjusteYRSA/10G Radz LY 2ty I y i RS
titre des périodes précédentes.

[QAYL® G RAFFSNE Sad RSUSNNAYS SG O2 YL I ordpértavarigble poSrft@tgs le§ QI |
différences temporelles entre la valeur comptable des actifs et passifs et leurs bases fiscales. Les éléments suivants ne donnent pas

lieu & la constatation RQA YL G RAFFSNB Y fF O2YLIiltoAtAalGdAZ2yY A wKBKIKE Q|
NBINR dzLISYSy i RQSy i NBelndfice Soinptabléini 14 benkficeyingposablE, St @sidSférefices teimporelles liées a

des participations dans des filiales et des co-Sy G NBLINA aSa RIEya 1 YS&dz2NS 26 At Said |
F 3SYAN) LINBGAaAof $ONB Sy OB @i = LI DA ORY @I IRGeMdorkl Snpoiyle gddér&par S R
O2YLIi 6AtAAFGA2Y AYAGALY 53 RRUZyRIAREIRGH { RHOTTSNB A OAAFE S £ o
attendue sur la période au coursde laqdzSt £ S f QF OGAF & SNI NBI { kéglenentaiions fisGaleslgiti Gnticte T N
adoptées ou quasi adoptées a la date de cloture. les  OGAFa Sié LI aairAfa RQAYLB G RAFFSH
juridiquement exécutoire de compey a SNJ £ Sa F OGATF&a SiG LI &aaAFfa RQAY LJkéﬁJItaépi?éVevEsA of
par la méme autorité fiscale, soit sur la méme entité imposable, soitsurdes Sy G A i Sa A YL &l 6f S& RATTSNE
de régler les actifs et lespassifs RQA YL & SEAIAO6ES adzNJ £ 61 a8 RS € SdzNJ pagifs i | y
RQAYL® G AAYdg GFySYSydo

'y T OUGAT RQAYLB G RAFFSNB yQSad O2YLI I+ oglofipa disfosedp dedéndlites/faturst |
imposables sur lesquels la différence temporelle O2 NNB & L2 Y RF yGS L2 dzZNN} sGNB AYLziSSo
chaquedateRS Of $ 1 dzZNB S &2y i NBRdzAG& RIya | LinSiidinNdahl@syffisadtGerai f
disponible.

1.17. wSO02yylAaal yOS Rdz OKAFTFNBE RQlI FFIF ANBa
wSO2yylAaalyOS Rdz OKAFTTFNBE RQI FFI ANBa 0o Nz
Selon 1AS 18-7 /18y = t QSY GNBLINAAS ljdzA | 3IAG Sy GFyd 1jdzS LINAYyOALIE F
facturésauxclA Sy G & FAY Il dzE® ! FAY RS RSUGUSNNAYSNI &A fQSyﬁNBLJNJ\éS I 3
RQSOI f dzSNJ f Sa NRaljdzSa S NBalLkRyaloAfAidsSa LINR& LI NmetHQ\/&dﬁaﬁNB

a0Sai NBTSNB Mt IRFWANMS O RNBOERS  QF LILIX AO0FGA2y RSa LCw{
f QOSYGNBLINAAS F3AG Sy -d$ A |jadsS ANA YDA dzNE  IpdS | 38y (i Abyer trddué S dz
principal étaient bien présents dans les transactions effectuées avec ses clients, annonceurs ou internautes.

1.17.1. Activité de régie

[ QF OGABAGS RS NBIAS Lzt AOAGEANB O2y&aAraidsS t  LINEghd? pulslidtairds dzE
sur les sites Internet. A ce titre, H-a SRA I AYUSNBASY G 3ISYySNI f SYSyid 02YYS LINBal
O2YYA&AaA2YYIANB® [ QlFlyy2yO0SdzNJ yQIF R2y O3 RlIya OS @ lajprEstatiodzO dz
FI OGdz2NBS t fQlyy2yO0OSdzNJ O2YLINBYR RS Fl 2y AYRA&ZA2O0Al GhaiSi f S
que le colt des prestations techniques de mise en ligne, de diffusion ainsi que de suivi de la campagne (tant en termes quantitatif

que qualitatif) et le recouvrement des factures émises.

Au titre de certains contrats, Hi-a SRA I AYGSNBASYyd Sy Iy j dz§ &AYLX S | LI NI
internet ainsi représenté assure alors lui-mémS I FF Ol dzNI A2y t f QlFlyy2yOSdzNE -Medig a A
VOAYGSNBSY Iyl 1[dQSy GFyd ljdzQF3Syis £S5 OKAFTTFNB RNedh auskeNS a
internet.
[ QI OGABAGS &S R Ss@ecomnidréiafsatiény G NR A & 2RS
-t @SyidS RQSaL) O0Sa Lzt AOAGEAN Sé 'dz O2Hii L2 dzNJ YATES T
- fF @SyiGS RQ2LISNI GA2Yy& | dz NBYRSYSyid T

- les contrats de sponsoring.
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[ @SyiGS RQSaL) O0Sa Lzt AOAGEFANSA LINBG2AG I afts torfnatsSyf unfolk Iy !
plusieurs supports (sites Internet) en régie chezHi-a SRA I & dzNJ dzyS LISNA2RS RSUSNNYAYSSO [}

LJI2dzNJ YAfES T FFAOKIISaA Lzt AOAGFANBA SG Rdz @2f dzvyS I OKSGS LI
Pour les contrats achevés af I RFGS RS Ot $(idz2NBx S OKAFTFNB RQIFIFTFIFANBA NBC
contrat ou bien a la valeur du nombre de pages vues si celui-ci est inférieur a celui défini dans le contrat.

Pour les contrats en cours aladatedecls § dzZNBX £ S OKAFTFFNB RQIFFI ANBA NBO2yydz £ |
pages effectivement vues a la date de cl6ture si ce nombre de pages vues est inférieur ou égal a celui prévu au contrat.

[ @Sy(iS RQ2LISNI (A yhdombrede NS yURIS ieSsafel publidhaBedigs annonceurs. Seuls les clics sont

grt2NRasa Siz £t OS GAGNBI NBO2yydza Sy OKATINBE RQIFIFFIANBAD

[ Sa 02y (N} Ga RS &LRyazNAy3d LINBG2ASyid RSa& T2 NFiremérdue dstingi®a S
I A

des annonceurs sur le support concerné, en régiechezHi-a SRA L & [ S T2 NF Said NBO2yydz Sy (
de la prestation.

1.17.2. Micro Paiement

[ QF OGABAGS aAONR t I ASYSylilitesO2NNBaLRyYyR £ RSdzE I OGAGAGSE RAA
- @SyGS £ RSa AYUSNYylrdziSas RS O2RSa LRdIyld SyadAaaS siNE
- mise a disposition de serveurs vocaux interactifs (SVI) et prestation technique de la facturation correspondante

Dans le premiercad = £ S OKAFTFFNB RQIFFIANBE O2NNB&LRYR FdzE NBOSNESY

numeros de téléphone utilisés par les internautes pour acheter les codes auprés de la Société. Hi-Media rémunérera par la suite le

site sur lequel le code a été saisi.

Dans le second cas, H-a SRA L AYOGSNIBASY({ LI2dzNJ F2dz2NYV AN dzyS LINBadl GAz2y GS

différence entre le montant percu auprés des opérateurs téléphoniques et les reversements consentis aux partenaires.

1.17.3. Activité de Marketing Direct

[ S& O2y (N} Ga RS YIN]JSGAYy3I RANBOG LINB@2ASY(d fI &asStSOimaney s
FAYyair |jdzS {-@@nHER2S\RARS QPtdeNI & I NS4 niarkedirg dirkc? Ki-M&RIiQ @rdpiBd\shaléniedt f des R
sociétés la mise en place de programmes de recrutement de prospects ou de fidélisation de leurs clients, ainsi que la gestion
compléte de leur base de données. Le chiffre d'affaires est reconnu lors de I'envoi des messages ou de la réalisation de la prestation
technique.

[ QFOGABAGS RS YINJSGAy3d RANBOG O2YLINBYR S3ltSYSyid f SteurslINB
RS NBXOKSNOKS® [ § OKA T FchtRux Pr&3tatibrik de AohsBll FactubéasdBentsJ2 Yy RE Rl ya OS
Enfin, cette activité comprend aussi les prestations de référencement payant qui correspond a de la génération de trafic sur le site

du client et est rémunérée a la performance (« clic » en général). [ S OKAFFNB RQI FFI ANBA O2NNBaLJ
GAGNB RSa LINBadlGdAzya G§SOKyAldzSa Si RS O2yaSAt -chedtgffaciué pardzS
Hi-Media en tant que « principal ». En effet, pourcerd I Ay da O2y N} daz €S Y2ydlyd NBO2yydz ¢
techniques et de conseil de la société dans la mesure ou celle-ci, en vertu des indicateurs fournis par la norme EITF 99-19, est
NBLIzGSS F3ANI Sy GlFyd 1jdzQl 3Syiao

1.18. Résultatopérationnel

Le résultat opérationnel exclut les charges et produits résultant des activités financiéres, des sociétés mises en équivalence, des
FOGAGAGSE I NNbGSSa 2dz Sy O2dzNA RS O0Saairzy Si RS ftQAYLB®GO
1.19. Résultat par action

Le Groupe présente un résultat par action de base et dilué pour ses actions ordinaires. Le résultat par action de base est calculé en
RAGAALYG £S NBadzZ GFd I GdNKRGdzZ 6t S | dzE LI NI SdzNE RQI OG Aresgha 2
circulationaucoursRS I LISNA2RS® [ S NBadz GF G LI N FOGA2Yy RAfdzS Said R
2NRAYFANBa SG tS y2YoONB Y2eSy LR2YRSNBE RQFOGA2ya 2 NRAgds A NX
dilutives, qui comprennent les options sur actions et les actions gratuites attribuées aux membres du management et du personnel.

hEmedia



COMPTES CONSOLIDES 2007

Note 2. Gestion des risques financiers

[ S DNRdzLJS Said SELRA&S | dzE NR&ljdzSa adzAi @ghyida tASE £ fQdziAaf A&
- risque de crédit
- risque de liquidité
- risque de marché

/' SGGS y23S LINBASY(dS RSa AYyT2NNI(GAZ2Yya -dedad)ses biScEfs i palitigue 2tyses R dz
procédures de mesure et de gestion des risques, ainsi que sa gestion du capital® 5Sa&a AYF2NNI GA2ya |jdz yi
endroits dans les états financiers consolidés.

Lt AyO0O2Y0S Fdz /2yaSAt RQIRYAYA&HNI (A dsgues@uSCrotp8 FAY AN S & dzLJS

2.1. Risque de crédit

Le risque de crédit représente le risque de perte financiére pour le Groupe dans le cas ou un client ou une contrepartie a un
instrument financier viendrait & manquer a ses obligations contractuelles. Ce risque provient essentiellement des créances clients et
des titres de placement.

[ QSELIR &AGA2Y Rdz DNRdAzLIS I dz NA &lj dz8 RBactdbistiaiés individudlksites alight.fLedg®fif O S ¢
statistique de la clientéle, incluanty 2 G I YY Sy G S NRAR&IjdzZS RS RSTFI AL I yiesSlientdexbidert S O (
leur activité est sans réelle influence sur le risque de crédit. If Yy Q&  doncebdFation di 8sque de crédit, tant au niveau des

Ot A S yaiimvéau ggodephique.

Le Groupe a défini une politique de crédit au terme de laquelle lad 2 f @F 6 Af AGS RS OKI ljdzS y2dzS|t d
AYRAGARIzZSE £ S | i@héfitiér dds cmdlitidns dg” fiemebdzit dediBaison pratiquées par le Groupe. Pour ce faire, le
Groupe a recours a des notations externes, f 2 N& |j stzf @ispdhilfies. Les clients qui ne satisfont pas aux exigences du Groupe en
matiére de solvabilité ne peuvent conclure des transactions avec le Groupeque R ya ¢S OFa 2G At a NB3It Sy

A chaque clbture, le Groupe détermine un niveau de dépréciation qui représente son estimation des pertes encourues relatives aux
ONBI yOSa Ot ASyida Sid I dzi NBa CeReSdepkéciafaizish déteringd par uljedatalysdzees risgiids O S
significatifs individualisés.

Afin de limiter le risque de crédit, les sociétés Hi-Media SA et Allopass SARL ont souscrit une assurance crédit. Le contrat
d'assurance-crédit souscrit repose sur trois services : la prévention, le recouvrement, I'indemnisation.

La prévention : I'assureur-crédit exerce une surveillance permanente et informe la société en cas de dégradation de la solvabilité de
ses clients.

Le recouvrement : en cas d'impayé, la société transmet le dossier contentieux constitué de I'ensemble des piéces justifiant la créance
a la compagnie d'assurance qui intervient auprés du débiteur défaillant et se charge du recouvrement par voie amiable et judiciaire.

L'indemnisation : la société sera indemnisée en cas d'insolvabilité constatée ou procédure judiciaire du débiteur. Dans les autres cas,
si le recouvrement n'a pu avoir lieu dans le délai de carence défini au contrat, la compagnie d'assurances procédera également a
I'indemnisation de la créance. La compagnie d'assurance supporte 75 % du montant toutes taxes comprises, soit 90 % du montant
hors taxes. Le délai d'indemnisation se situe entre 1 et 5 mois environ. Pour bénéficier de cette couverture, les filiales doivent
200SYANI Idz LINBFf I 06fS |dzLJNB&A RS f QI 8adzNBdzNJ a2y | O0O2NR RS

Q(

[ QSELIRR &AGAZ2Y Y IcEdit¥la dats deklamreNsk iaddifuzSau sBirSdes notes suivantes :
- Note 15 Clients et comptes rattachés
- Note 16 Autres actifs courants
- Note 17 Trésorerie et équivalents de trésorerie

hEmedia



COMPTES CONSOLIDES 2007

2.2. Risque de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque que le Groupe éprouve des difficultés a honorer ses dettes lorsque celles-ci arriveront a
SOKSIyOSe® [ QI LILINE OKS Rdz DMB 2R A IS dzi)a 8 S MBENJAQ$ a BRAB E REy &
toujours de liquidités suffisantes pour honorer sSa LJ 3 aAFa3X € 2NEIj dzQA T & | NNA @bBnbld yui« t
tendues », sans encourir de pertes inacceptables ou porter atteinte a la réputation du Groupe.

Le Groupe a mis en place une gestion des besoins en flux de trésorerie visant a optimiser son retour de trésorerie sur
AyodSaidAraaSYSydadliSYa ASE OfRIBI ANORWIAGQIG yOSa SEGN3YSasz 02YY
raisonnablement prévoir.

De plus, le Groupe I &2 dzA ONR G dzy O2 Wah NILIE NRSIi F RIQQ ® dekly A I IpggeA FEA Yy I y OSY Sy
dans la gestion quotidienne de ses liquidités.

Au 31 décembre 2007, 1S4 SOKSIFyOSa O2yGNI OGdzStfSa NBaARdzSttSa RSa LI
LI A SY Syeigtd): RQ

(en milliers d'euros) co\r/r?:)?:;ltr)le trFéI.:,Jc))(rgreie moins de 1 an 1-5ans Plusde5ans Indéterminé
contractuels
Ligne de crédit 18 847 21890 4397 16 623 870 -
Dette factor" 6 455 6 455 - - - 6 455
Dettes fournisseurs 24230 24 230 24 230 - - -
Dettes fiscales et sociales 12 464 12 464 12 464 - - -
Complément de prix 5673 5673 5673 - - -
Autres dettes 2497 2497 2474 23 - -
Découverts bancaires 339 339 339 - - -
Total 70 504 73 547 49 576 16 646 870 6 455

"W ORSGGS FILOG2NI AaQSGSAYRNI | dzlanfeRau facodziu lofsoSede faltor kéBogédesa led fattids y (i
impayées a Hi-Media.

2.3. Risque de change
Le risque de change correspond au risque que des variations du cours de change affectent le résultat du Groupe ou la valeur des
instruments financiers détenus. La gestion du risque de change a pour objectif de gérer et contrdler les expositions au risque de
marché dans des limites acceptables, tout en optimisant le couple rentabilité / risque.
Le Groupe est exposé a un risque de change :
- adzNJ f Qle s figek Hages aux Etats-Unis (Fotolog) et en Suéde (Hi-Media Scandinavia et Hi-Media Local),
consolidées par intégration globale ainsi que, dans une moindre mesure,

- AdzNJ £ QF OGAQGAGS RS asa TACALE Sa Medisandhd) dt & SrEsih(Hi-MidiABraxii 3 S Sy

mnr: RSa OKFGAa 80 RSa ¢Syddaz t56a RSLISY&aSE RUAY O Schuisifion & S
afférents sont libellés respectivement en dollars, couronnes suédoises, Yuan et Real.
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Les investissements du Groupe dans ses filiallesR2 Yy i I Y2y yl A S T2y Qdisénepgsycdvierts Bansyamé&sdrai  LJ
ou le Groupe considéere que ces positions de change sont a long-terme par nature.

en milliers d'euros

Sensibiité au taux de change UsD SEK
Total actif 65 406 20404
Total passif (2414) (3181)
Position nette 61911 17223
Hypothéses de variation par rapport a l'euro 1% 1%
Impact sur le résultat avant imp6t 1 22
Impact sur les capitaux prags 622 171
2.4. whaljdzS RS Gl dzE RQAY (G SNEI
{dzZAGS £ f a2dzaONARLIGAZ2Y RQdzy SYLINHzy flotedl® BmBrants exJlettds KirAncidres 4i-O | {

dessous), le Groupe a adopté une politique qui consiste a s'assurer que 40 a 60 % de I'exposition aux variations des taux d'intérét des
emprunts porte sur des taux fixes. A cette fin, desswapsde i | dzE Rd#été cofrindésidébut 2008.

YyS GFENAFGAZ2Y RS wmnn LR2AyGa RS ol &S RSa odidiminkionde dapitauSprdbrés | d
e 56 ke.
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Note 3. Périmétre de consolidation

3.1. Liste desentités consolidées
% de détention % de détention
directe et directe et De}te_de N
Dénomination sociale Pays indirecte au indirecte au creation Dg\tg de clotufe
. . ou RS f QS
31 décembre 31 décembre Ral Ol d
2007 2006

Sociétés créées

Hi-Media Belgium Belgique 100 % 100 % 09.03.00 31.12
Hi-Media Publicidad y Marketing SL Espagne 100 % 100 % 13.06.00 31.12
Hi-Media Portugal Lda Portugal 53,9 % 49,9 % 31.10.00 31.12
Hi-Pi SARL France 100 % 100 % 13.05.02 31.12
Hi-Media Advertising Web SL Espagne 100 % - 29.12.06 31.12
HPMP Belgique 100 % - 17.09.07 31.12
Sociétés acquises

Hi-Media Scandinavia AB Suede 100 % 100 % 11.12.00 31.12
Hi-Media Deutschland AG Allemagne 100 % 100 % 30.04.01 31.12
Allopass SARL France 100 % 100 % 25.04.03 31.12
Europermission SL Espagne 50 % 50 % 25.03.04 31.12
Comclick SARL France 100 % 100 % 30.06.05 31.12
Hi-Midia Brasil SA Brésil 25% 25% 18.07.05 31.12
Publicityweb SPRL Belgique 100 % 100 % 29.09.05 31.12
Hi-Media China Limited Chine 49 % 80 % 01.05.06 31.12
Eurovox SAS France 100 % 100 % 08.02.06 31.12
[ QhR@&a&aSS LyidSNI France 88 % 88 % 31.05.06 31.12
Adream SARL France 100 % 100 % 01.08.06 31.12
Hi-Media Local AB Suede 100 % 100 % 04.09.06 31.12
Fotolog Inc. USA 100% - 27.11.07 31.12
Sport.fr France 10 % - 26.12.07 31.12

Toutes les fili- £ S& az2yd O2y a2t ARSSa& LI NJ REyrap&raissian (SA eogsolidéef parointégratian  +
proportionnelleX HiRVRdia China Limited, RK>-Midia Brasil SA et de Sport.fr consolidées par mise en équivalence.

Au cours de la période, le pourOSy i 3S RQA y (i SANIA (BHi-NBdR CHINdRirditiedSa didiikua de 31 %, suite & une
augmentation de capital non souscrite parHi-a SRAF ® / SGGS @I NRA I ( A 2 yhproduit@lg/dilumidn deyl4g |1 € I O3

Au cours de la période, lepodzZNO Sy G 3S R QA y-#a@ HeiHiiMedradortaghl 2 atgodéhté dex %.

En date du 26 décembre 2007, Hi-Media a pris une participation de 10% dans le capital de la société Sport.fr. Cette prise de
LI NITAOALI GA2y Said | aa®mdstals. RQdzyS 2LJiA2y RQlF OKFd RS
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3.2. Acquisition de Fotolog Inc.
[ QF OljdZA AA G A 202 REGCRdzR t @2AS LFOIPLIS YI 2SdzNE REya fF O2yadAaddz
audience propriétaire thématique ou communautaire et un large réseau de sites tiers agrégés au sein de ses offres de régie et de
micro-paiements. En effet, la possibilité de s‘appuyer sur la combinaison de sites propriétaires et de partenaires sous contrat permet

de répondre de facon optimale aux besoins des annonceurs et des marchands, de développer des synergies entre les sites et
d'améliorer le profil de rentabilité du groupe.

Cette acquisition de 100 % de Fotolog Inc. a été finalisée le 27 novembre 2007 LJ- NJ f QS Y MB4 852 &ctjons Ridledim
LISNYSGGlF yi R Qdaphd) diz$ deFkatdlog; la soitie duRapital (26 %) ayant été réglé en numéraire.

La monnaie fonctionnelle de cette société est le dollar américain.
321. 90l d4da FAYIYyOASNE dBlemanit@eft 23 LYyOd t f QSYiGNBS

en milliers de USD

Actif Pasdi

Immobilisations incorporelles - Capital social 12
Immobilisations corporelles 1484 Prime d'émission 13501
Immobilisations financieres 90 Résultat, réserves et report a nouveau -11931
Total immobilisations 1574 Capitaux propres 1581
Créances clients 465 Dettes financieres 244
Autres créances 121 Dettes fournisseurs 509
Disponibilités 592 Autres dettes 418
TOTAL ACTIF 2752 TOTAL PASSIF 2752

LeOKA F F NI deRaiblogfirE.ILIR NaBI& QI s & S 608 kUSDT H
[ S NBadzZ (G ySi RS C202tB8B6kUPp.Od LI2dzNJ £ QF Yy SS wnnt &aQSft §@S

Le résultat net de Fotolog Inc. depuis son entrée dans le périmétre de consolidation le 27 novembre 2007 & Q S  -80@KJSDL
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Valeur comptable des actifs et des passifs 1581

Ajustements de juste valeur des actifs et des passifs et passifs éventuels de Fotolog a la date d'acqt

Marque Fotolog 4500
Technologies liés au site internet Fotolog.net 1044
Imp6t différé actif sur report déficitaire 4147
Impot différé passif (1940)
Autres (179)
Total des ajustements de juste valeur des actifs et des passifs et passifs éventuels de Fotolog 7570
Juste valeur des actifs acquis, des passifs et passifs éventuels assumés 9151
Ecart d'acquisition 83 503
Codt d'acquisition 92 655
[ I LI NI Rdz O2HiG RQI Olf d83®33AkISH, 2y SNIBY @2y $ RBIE 4 S5\¥% oh @S OR 4 HQ@euckENE n

|
de cloture du 27 novembre 2007).[ S &2t RS Rdz O 2 REKUSR,Q étdddgldsh duinérare® v =  H H

[ QSO NI RQFOljdzAaAradGAzy>s tSa FOGAFaAT fSa LI aaiFa SuidetBngedeh T a
1 euro pour 0,6723 USD.

[ @rf2NRaldAz2y RS fF YINJjdzS F FlFAdG ¢t Q2 o@enihoddisdayxSle royiltazR S
appligutauOKA FFNBE RQI T HdFatddBiac. Fdzli dzNJ SAGAYS

Les logiciels et sites Internet ont été valorisés selon la méthode du colt de remplacement® [ SdzNJ RdzZNBS R Qdzi A |
5 années, période sur laquelle ils seront donc amortis en linéaire.

Les contrats avec les partenaires ne sont valorisés que dans la mesure ou ceux ci sont reconduits de fagon récurrente et plus
ASYSNIfSYSyid 2G 0Sa O2yiN}¥da azyid O2yFRANKBARE 680 RS 72 103 NJ
ARSYUGUATAS RS NBftlFGAZ2Yy O2yGNY OGsddrt £t S adzaOSLIWGAGES RS FFANB

Un imp6t différé actif a été reconnu qui correspond aux déficits reportables sur exercices antérieurs de Fotolog. Ces déficits ont été
activés, en conformité avec les regles appliquées habituellement par le groupe (cf. 1.16 Impdt sur le résultat ci-dessus).

lelLJr 3aAF RQA YL} G alREGFISSNEROts@iFFAENIBIGUIESRLY IBS actifs identifiés lorsdef QF f f 2 O $ O2 WL
premiére consolidation (Marque et technologies).

I 2y F2N¥SYSyid t L Cw{ cqoigtiorf s&a findli®&dans tiidaj/de Rdnoiaphekf EQ I RXYIdzZA 8 A G A 2 Y ©
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3.2.3. Information pro forma

[ QAYT2NNI GA2Y LINES FYNMWIA S AE NENROQSWINE A Si NBFEs8GSyd t QSTFTFS
O2 y & 2 t -M&lia conik ki &lle avait été réalisée le 1er janvier 2007.

[ QAYF2NYI G AR40 LINRS aT2YNIIS  dzy A lj dzS Y Sefconstitue pésnécddshirenter® Ane inctigatiGnNi G A 2
NBadz GFGd RQSELX 2AiGF{dA2Y Rdz DNRBdzLJS A&dadz RS f Q! Olj dzA&rdalisée auy =
1% janvier 2007.

i Conventions retenues

Le compte de résultatprof2 N | SGS Sidlof A O2YYS °Hahvief20DV Xphriiizlied conipteLeghsoliddd | A
audités de Hi-Media au 31 décembre 2007 et des comptes non audités de Fotolog Inc. au 30 novembre 2007.

Les valeurs du goodwill et des actifsetpada A ¥4 ARSY (A TFASA f 2 NhsonRidentiueslau® ljaldnks préséntéed y  F
dans les comptes consolidés de Hi-Media au 31 décembre 2007.

Le compte de résultat a été converti au taux moyen de conversion euro/dollar constaté sur la période concernée.
ii. Principes comptables
[ QAYF2NXIFGA2Yy LINB F2NXYI Sai I 6 f AMBdiaaeh U gécrits Ehanote INRISY @ AQUIT S Sd
=

S
02YLIiSa O2ya2f ARS& HNnyatLtSYQREOFSEBA2GIREBYIENBYaROGELE20G2¢ 2
jour de la transaction mais au cours du jour de leurs paiements.
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iii.  Compte de résultat pro forma

COMPTES CONSOLIDES 2007

31 déc. 2007 31 déc. 2007
en milliers d'euros Fotolog Inc. Ag:zt?g:rigs Notes pro forma
Chiffre d'affaires 104 319 1415 -88 a 105 646
Charges facturées par les supports -62 103 - - -62 103
Marge brute 42 216 1415 -88 43 542
Achats consommés -8 236 -1910 -29 a -10175
Charges de personnel -16 757 -2253 351 b -18 659
Impdts, taxes et versements assimilés -800 -3 -804
Dotations et reprises aux amortissements et provisions -1689 -612 -132 c -2434
Autres produits et charges courants 373 -3 369
ge\zlzl::tta\;ta?gr?sr::g): zzlsC;)tl(;::in;ptions et actions gratuites) 15106 3367 102 11840
Valorisation des stock options et actions gratuites -3985 - - -3985
Résultat opérationnel courant 11121 -3367 102 7 855
Autres produits et charges non courants -10 - - -10
Résultat opérationnel 11 111 -3 367 102 7845
Produits financiers 288 30 317
Charges financiéres -851 -47 -221 d -1120
Résultat des sociétés intégrées 10 547 -3 385 -119 7 043
Quote-part dans les résultats des sociétés mises en équivalence 66 - 66
Résultat avant imp6t des sociétés consolidées 10 613 -3385 -119 7109
Impét sur le résultat -614 -10 46 c -579
Résultat net des sociétés consolidées 9999 -3395 -73 6 530
Dont intéréts minoritaires 362 - - 362
Dont Part du Groupe 9636 -3395 -73 6 168

iv. Notes sur le compte de résultat pro forma

Les retraitements réalisés au niveau du compte de résultat pro forma au 31 décembre 2007 correspondent :

a. af QFryydzZ I A2y RSa (NI yal OGA2ya NipdH-Medigehrtold yhdi avddt lafd8eide & 2 (
a2y SYUiNBS Sy LISNAYSUNB RS O2yaz2tARFiA2YyS €S w1 y20SYad

b. £t tQFOGAGIGA2Y RS OSNIFAYySa OKI NES aesdu8&eioppdrprdziestecalatitisi?2 NI
identifices|2 N& RS QI DfdzA aAlGAz2y oOopwm

c. £ fI LINRAS Sy O02YLIWiS RS ftQlFlY2NIA&AaSYSyd RS&a | OGA¥Fae AR
ROQAYL® G RAFFSNB LI aaAF tAST L2dzNJ nc 1€ T

d. etat I LINAAS Sy O02YLIiS RS fI OKINBS &adzZJL) SYSyilGlANB RQAYI
RS p YAftA2ya RQSdzNRPa& a2dzZaONARG Sy y20SYONB wHnannt  LI2dzNJ
2007.
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Note 4. Chiffred RQI FFI ANB &

lavSY GAf I GA2Y Rdz OKA TehisnteBomeRidlitt A NBa LI N | OGAGAGS

en milliers d'euros 31 déc.2007 | 31 déc. 2006
Régie publicitaire 50191 33838
Micro-paiement 48 032 33 464
Marketing direct 6 208 4 557
Elimination degransactions intragroupesntre les activités -112 -56
Chiffre d'affaires 104 319 71 803

Note 5. Charges de personnel

La ventilation des charges de personnel entre salaires, charges sociales et provision pour indemnités de fin de carriére se présente
comme sulit :

en milliers d'euros 31 déc. 2007 | 31 déc. 2006
Salaires 11920 7716
Charges sociales 4784 3001
Provision pour indemnités de fin de carrieres 53 52
Charges de personnel 16 757 10 769

Les effectifs varient comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2006 Entrées Sorties 31 déc. 200
France 139 82 19 202
Etranger 85 67 15 137
Effectif 224 149 34 339
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Note 6. Valorisation des options et actions gratuites

Les charges de personnel relatives aux options et actions gratuites, passées en compte de résultat conformément a la norme IFRS 2,
aQltylrtfeaSy:id O02YYS adzi

en milliers d'euros 31 déc. 2007 31 déc. 200¢
Stock-options - Plan du 12 janv. 2005 4 109
Actions gratuites - Plan du 22 déc. 2005 495 447
Actions gratuites - Plan du 20 janv. 2006 407 345
Actions gratuites - Plan du 23 fév. 2006 1535 1177
Actions gratuites - Plan du 13 juil. 2006 382 239
Actions gratuites - Plan du 11 sept. 2006 383 168
Actions gratuites - Plan du 2 nov. 2006 20 5
Actions gratuites - Plan du 28 déc. 2006 117 2
Actions gratuites - Plan du 1 mars 2007 520 -
Actions gratuites - Plan du 14 mai 2007 10 -
Actions gratuites - Plan du 14 juin 2007 16 -
Actions gratuites - Plan du 23 juillet 2007 13 -
Actions gratuites - Plan du 8 novembre 2007 8 -
Actions gratuites - Plan du 19 décembre 2007 4 -
Valorisation des options et actions gratuites 3914 2 492
Reprise des plans de rétention de Fotolog Inc. 71 -
Paiements fondés sur des instruments de capitaux propres 3985 2492

La charge future a reconnaitre en résultat pour les plans existants au 31 décembre 2007 se présente comme suit :

Charges
en milliers d'euros cumulées a alan delanabans
venir
Paiements fondés en actions dénoués par I'émission d'actions Hi-Media 2974 2374 601
Paiements fondés en actions dénoués en numéraire ® 1543 801 742
Total des paiementsur des instruments de capitaux propres 4517 3175 1343

@ ces paiements fondés en actions et dénoués en numéraire correspondent au LJ I yptioRs @&ibué par Fotolog Inc. & ses salariés
avant son acquisition par Hi-Media. Ces plans ont été repris par Hi-Media en tant que paiements fondés en actions dénoués en
numéraire et valorisés, conformément & IFRS 2, sur la base de la valeur paractionsRS C2 G2t 23 Ly Od RSGSNNA\
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Note 7. Résultat financier

[ QL dAYSYy Gl GARPARSESNE G OKQSBSK A lj dzS
juin 2006.
Les autres charges financiéres correspondS y (i

LINRY OA LN f SYSy i

LINAYOALI £ SYSyld t RSa FNIAa
en milliers d'euros 31 déc. 2007 | 31 déc. 2006
Produit de placement 288 247
Intéréts sur emprunt -500 -152
Autres charges financiéres -352 -47
Résultat finanger -563 48
Note 8. Imp6t
[ I OKI NBS RQammeduiti aQlylfeas
en milliers d'euros 31 déc. 2007 | 31 déc. 2006
Imp6ts courants -2 329 =722
Impdts différés 1714 2589
(Charge)/Produit d'impots -614 1867
Taux effectif d'impbt (%) 6% -39%

[ QSOI NI SyaNB S

en milliers d'euros

GFdzE RQAYLIRAaAAGAZ2Y SFTFFESOGAT Si

31 déc. 2007 | 31 déc. 2006
Taux d'imposition en France 33,33% 33,33%
(Charge)/Produit d'imp6ts théorique -3537 -1594

Elémentgle rapprochement avec le taux effectif :

Résultats imputés sur déficits reportables préalablement non constatés -114 -343
Reconnaissance d'imp06ts différés actifs sur déficits reportables 3652 2500
Différence de taux d'imposition entre les pays 189 18
Différence permanente et autres éléments -804 1286
(Charge)/Produit d'impéts réel -614 1867
Taux effectif d'imp6t 6% -39%
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[ I OKIF NBS R Qde3X0025edodvre Esgenblieménit des impots sur résultats bénéficiaires.

Au3ldécembren nnt = £ S8 (I dzEsul® priich@eindnfFde R QA YL G NB
- I NBO2yylAaalyOS RQAYL® Ga RATT SoSdes exerQaeshaférieurs, dzhliésR S T
FFAY 1jdzS O0S&a OGATEA RQAYLBGa RAFTFSMBSA a2ASyid O2yaz
- de différences permanentes, notamment de la charge liée aux actions gratuites attribuées.

Depuis le 1*' janvier 2007, les sociétés Hi-Media France SA, Eurovox SAS, Allopass SARL, Comclick SARL, Hi-Pi SARL et Adream SARL
sont intégrés fiscalement.

Note 9. 90Nl a RQIOljdzAaArilAazy

AucoursdS £ Q HeyrguBe® notamment enregistré :
- Le goodwill de Fotolog Inc., société acquise le 27 novembre 2007 (cf. 3.2 Acquisition de Fotolog Inc. ci-dessus),
pour56T HN 1€ ®
- QSAGAYIFGA2Y Rdz RSNYyASNI 02 YLX SYSYy (iMedaS ocal INRNaRcienheinént
Medianet) a hauteur de 5673 1 gdont le réglement interviendra en avril 2008.

en milliers d'euros 31 déc. 2006 Augmentations Diminutions 31 déc. 2007
90 NI & RQI Olj dzA & 61104 62 555 - 123 659
Dépréciations -9959 -10 - -9969
90 NI &a RQI Olj dzA a 51 14 62 %45 - 113 690
Conformément au principe énoncé en note 1.8 ci-dessus, la valeur comptable de chaque UGTI T+ Al f Q262SG RQdz

savaleur RQd&IA f [AIl O f ScdbidéeRabdAi A f XEEK SR E R Ses fluxule wWsodzie Suk lébasé deprévisions
duGroupesur5ansS i RQdzyS @I f SdzNJ GSN¥YAY I £ S | OQldz t A4SS £t fQAYTFAYA®

[ QF O dz t Aua dleiirds@refie arét® &alis€ef en utilisant un colit moyen du capital aprés impots de 10,5 % et un taux de
croissay OS £ f QAYFAYA RS HIp @20

Chaque €O NIi R QI Olj dzA &A GfA@S/Y (FA (SSH 2 dENRERAESHZS | O died af SQ KCRdRNNSS & LER(YdRS: £
unité génératrice de trésorerie.
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La valeur nette comptable des goodwill affecté a chaque UGT se présente comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2007 31 déc. 2006
Hi-Media Allemagne 77 77
Publicityweb 967 967
Comclick 1693 1693
Hi-Media Portugal 82 -
Allopass 10 226 10098
Hi-Pi 876 876
Eurovox 8 246 8 185
[ QhR@8&a&a4SS LyidSN 20302 20302
Hi-Media Local 14 497 8938
Adream - 9
Fotolog 56 724 -
90 NIla R@etOlj dzA a 113 690 51 145
Note 10. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations en cours nées durant la période correspondent soit & des développements de nouveaux produits (par exemple,
RS y2dz@StdzE aAiSa AYyGiSNYySdioz &az2Ad | dz RS G Siy2al 8 a6)veandadz dars le y 2 d
OF RNB RS f I OMNdnaié dle@rgniqivQ dzy LJ2 NI S

La valeur brute des immobilisations incorporelles évolue comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2006 Var. périmetre Augmentations Diminutions 31 déc. 2007
Logiciels et licences 3822 935 1059 1247 4 569
Marques 1342 3057 - - 4399
Relation client 657 - - - 657
Immobilisations en cours 514 - 2204 431 2287
Autres 102 - 23 5 120
Total 6 437 3992 3286 1683 12 032
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Les amortissements et dépréciations cumulés des immobilisations incorporelles évoluent comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2006 Var. périmetre Augmentations  Diminutions 31 déc. 2007
Logiciels et licences 1843 125 914 1215 1668
Marques - - - - -
Relation client 27 - 82 - 109

Immobilisations en cours - - - - -

Autres 79 - 11 5 85

Total 1949 125 1 007 1220 1862

Les valeurs nettes des immobilisations incorporelles évoluent comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2007 31 déc. 200¢

Logiciels et licences 2901 1979
Marques 4399 1342
Relation client 548 630
Immobilisations en cours 2287 514
Autres 35 23
Total 10 170 448

La valeur nette comptabledes A YY2 0 Af A& GA 2y a Ay 02 NLI2 Nifedét Schaque UGR sizhiEéhte cofnoeli A f
suit :

en milliers d'euros

UGT Actif 31 déc. 2007| 31 déc. 2006

Allopass SARL Marque Allopass 384 384

L'Odyssée Interactive SAS Marque 884 884
jeuxvideo.com

Fotolog Inc. Marque Fotolog 3057 -

Total 4 325 1268
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Note 11. Immobilisationscorporelles

La valeur brute des immobilisations corporelles évolue comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2006 Var. périmétre Augmentations Diminutions 31 déc. 2007
Agencements & installations 146 74 100 37 283
Matériel de bureau et informatique 1691 2179 694 289 4275
Mobilier 236 59 81 20 356
Total 2073 2312 875 346 4914

Les amortissements et dépréciations cumulés des immobilisations corporelles évoluent comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2006 Var. périmetre Augmentations Diminutions 31 déc. 2007
Agencements & installations 49 33 90 37 134
Matériel de bureau et informatique 969 1222 518 250 2460
Mobilier 164 25 64 65 189
Total 1181 1280 672 352 2783

Les valeurs nettes des immobilisations corporelles évoluent comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2007 31 déc. 200¢
Agencements & installations 148 97
Matériel de bureau et informatique 1815 722
Mobilier 167 73
Total 2131 892
Note 12. Titres mis en équivalence

[ Sa Yz2yidlyida FaINB3ISa RSa FOGATAEAST LI aaratfar OKAFTINB Ra@hneTl A
suit au 31 décembre 2007.

en milliers d'euros 31 déc. 200
Total de I'actif 1349
Total du passif 1534
Chiffre d'affaires 2 496
Résultat net 40
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Note 13. Impéts différés
13.1. Impéts différés actifs et passifs reconnus
Le détail des impdts différés constatés en résultat est présenté en Note 8 ci-dessus.

[ Sa &a2dz2NDSa RQA YL (dets iRcbrfivk &i118Bdacentbr® 007 Boat leSsiiivaritd, frésentEed nettes par entité
juridique :

IMPOTS DIFFERESTIFSIETS

en milliers d'euros 31 déc. 2007 31 déc. 2006
Déficits fiscaux reportables 9192 4 684
Immobilisations incorporelles -1693 -
Autres différences temporaires 369 377
Impots différés actifs 7 868 5 080

IMPOTS DIFFERES PASEHHS

en milliers d'euros 31 déc. 20@| 31 déc. 2006

Immobilisations incorporelles 514 961

Autres différences temporaires 109 67

Imp6éts différés passifs 623 1028
13.2. Impots différés actifs non reconnus

Au 31 décembre 2007, les impdbts différés actifs non reconnus sont principalement constitués des déficits indéfiniment
reportables suivants (en base) :

- 22181 ¢@our Hi-Media S.A.

- 20731 e@our Comclick S.A.R.L.

- 5761 eour Hi-Media Belgium S.P.R.L.
- 2557 e@ourHi-PiS.AR.L

Soit un total de 5122 1 aeprésentant un impét différé actif non reconnu de 1 711 ke.

Note 14. Autres actifs financiers

Au 31 décembre 2007, les autres actifs financiers sont principalement composés de dépdts et cautionnements.
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Note 15. Clients et comptes rattachés

Toutes les créances clientssontRQS OK Sy OSunany T SNA SdzNB ¢

[ Sa ONBIyOSa OfASyidia O2YLINByySY2yiifa § FROI VB DI 8RISa GRY D&
aSRAI | 02y iGN OGS dzyS | aadzNF yOS ONBRAG | alfFadtdNIImbntarit deScrédhdes y Q
cédéesl dz om RSOSYONB HmEnT aQSt8§0S Lt ¢ npp

La dépréciation correspond principalement a des créances échues pour lesquelles la recouvrabilité présente un risque au

31 décembre 2007.

Les factures a établir correspondent principalement aux reversements a recevoir des opérateurs téléphoniques, au titre des mois de
novembreetdécembrSY RIya S OnicRNB A B Y Sty dded fiakkedcoréfRterés au 31 décembre 2007.

en milliers d'euros 31 déc. 2007 31 déc. 2006
Clients 30693 24004
Factures a etablir 9178 5588
Dépréciation -723 -567
Clients et comptes rattachés 39 148 29 025

La valeur comptable indiquée ci-dessus NB LINS & Sy (biSmafingl§ dti tidgua de drédit sur ce poste.

[ QI YGSNRA2NAGS RS&a ONBIFyOSa O2YYSNOAFESE £ fF RIFEIGS RS Ofsid

en milliers d'euros 31 déc. 2007
Non échues 28801
0-30 jours 4062
31-120 jours 4012
120-360 jours 1350
+d'unan 922
Total 39148
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[ S4 RSLINBOAIFGA2ya RS ONBIyOSa

O

2YYSNOAIt Sa 2yiG S@2ftdzS RS

en milliers d'euros 31 déc. 2007 31 déc. 200¢
Dépréciations : Solde au 1/01 568 638
Perte de valeur comptabilisée 155 (70)
Dépréciations : Solde au 31/12 723 568

{dzNJ £ o6l aS RS ftQKA&AG2NRIjdzS RS& (3MIES RES RBIFH S EZNIHWDSE( (1S Q=

créances commerciales non échues ou échues depuis moins de 30 jours.
Note 16. Autres actifs courants
Tous les autres actifs courants SontR QS OK S| y OSunany F SNA SdzNB ¢

Les charges constatées d'avance correspondent principalement a la quote-part de charges facturées de marketing et de frais
généraux relative a la période postérieure au 31 décembre 2007.

en milliers d'euros 31 déc. 2007 31 déc. 2006
TVA déductible 4418 3793
Comptes-courants 514 -
Charges constatées d'avance 614 579
Acomp_tes fournisseurs et avoirs a 1501 373
recevoir

Autres 2009 672
Autres actifs courants 9 056 5417

La valeur comptable indiquée ci-dessus NB LINB & Sy (biSmafingls dti tidgua de drédit sur ce poste.
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Note 17. Trésorerie et équivalents de trésorerie

en milliers d'euros 31 déc. 2007 31 déc. 2006

Parts d'OPCVM 265 2 145

Réserve disponible chez le factor 2 607 4 666

Disponibilités 6 897 9792

Trésorerie et équiv. de trésorerie 9769 16 603

La valeur comptable indiquée ci-dessus NB LINS & Sy (biSmafingal§ dti tidgua de drédit sur ce poste.
Note 18. Capitaux propres

Pour la variation des capitaux propres consolidés du groupe, se reporter en page 7 ci-dessus.

[ I @I f SdzNJ y2 YAaySRASE RSSQ I8 @S A2 yn IMn € @

La gestion des capitaux propres concerne les capitaux propres tels que définis par les normes IFRS. Elle consiste essentiellement a
décider du niveau de capital actuel ou futur ainsi que de la distribution de dividendes.

Les capitaux propres se décomposent en part des minoritaires et part du groupe. La part des minoritaires est constituée de la part

des actionnaires hors-groupede[ Qh R& a4 SS L y dMedPadtigal @S varteésseRisllenterit en fonction des évolutions

des réserves de ces filiales.

Les capitaux propres part du groupe comprennent le capital social de Hi-MediaSAY RA YAy dzS RS& (A G NBds RQ
gue les réserves et résultats accumulés par le groupe.

legr2 dzLJS | f I @2t2y{iS RS FTFANB LI NGAOA2IONA 2 6& &6 t RUARGEA 2 & O3

Note 19. Emprunts et dettes financiéres

Hi-Media a souscrit le 7 novembre 2007dzy S ¢t A3y S RS ONBRAG &&yRAljdzS t KI dzii SdzNJ RS
Cetteligf S RS ONB R)\ i &S R$O2YLRA&S @nhchedl)S tR)QEzy/'ﬁ RENBS REf OAFYaA
millionsRQSdzNRP & 6 iGN} yOKS ! H0X RQdzyS RdzNBS RS aAE lyao

Au 31 décembre 2007, la tranche Al a été tirée dans son intégralité, latranche! H LJ2 dzNJ p YAt t A2y & RQSdzNR
[ GN}YyOKS 'm | LISN¥YAa £S NBY02dzZNESYSy(d RS f QSYLINHzy Geld®S p
LINA E  RQI O ljMediai dcal AB ZantienReSient Medianet.

La tranche A2 a pour objectif de permettre au groupe de TA Y I Yy OSNJ t QI Ol dizkédlideniRARSYD SR/ Spétahisnd ¢8ta2 3
croissance externe ainsi que le lancement de nouveaux projets.
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Solde au bilan 31 déc. 0

en milliers d'euros cotl:)ann ts Courants d'lc\éﬂg?sr;?(i)en Echéance Taux effectif Igllj\)/(earltpurr’?;
Crédit syndiqué - Tranche Al 11195 2692 EUR 2012 Euribor 1 mois + 1% n.a.
Crédit syndiqué - Tranche A2 3998 962 EUR 2013 Euribor 1 mois + 1,25% n.a.
Financement lié a I'affacturage - 6 455 EUR Indet. Euribor 3 mois + 0,8% n.a.
Découverts bancaires - 339 EUR 2008 fixe n.a.
Autres emprunts 23 253 EUR/USD 2011 fixe/variable n.a.
Total 15 216 10 701
Note 20. Avantages au personnel

[ QS@I fdzr A2y RS& Sy 3l 3 $hwud gesiuaitésseciedit projeté€sdzt SS asSt 2y t+ YS

Les engagements ont été calculés conformément aux dispositions de la convention collective de la publicité pour Hi-Media, Hi-Pi et
Comclick, la convention collective des Telecom pour Eurovox et de la convention collective du Syntec pour Allopass et[ Qh R& & &
Interactive.

[ QS@2fdziaz2zy RS fI LINRGAAAZY NBtIGAGS | dzE Sy3ar3SySyida RS N

en milliers d'euros 31 déc. 2007 31 déc. 2006
Valeur actualisée des obligations au 1% janvier 181 72
Co0t des services rendus et codt financier 53 52
Pertes/(gains) actuariels comptabilisés en capitaux propres 81 57
Valeur actualisée des obligations au 31 décembre 315 181

Les hypothéses utiliséed LJ2 dzNJ f QS @I f dzl G A 2 ¥y e RaQlatureSohBds BigaMsSy 14 RS NB G NI A

2007 2006 2005
Taux d'actualisation 425% 4,25% 4,25%
Taux d'augmentation future des salaires 2,50 % 2,50% 2,25%
Age de départ a la retraite (Cadres) 65 ans 65 ans 65 ans
Age de départ a la retraite (Non Cadres) 62 ans 62 ans 62 ans
Table de survie INSEE F 2000 INSEE F 2000 INSEE F 2000
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Note 21. Autres dettes et passifs courants

¢2dz2iSa tSa | dAtdBdkinfRi&uiea®an. a2y i RQ

en milliers d'euros 31 déc. 2007 31 déc. 2006

Dettes fiscales et sociales 12 464 8648

Complément de prix

Hi-Media Local AB @ 5673 5050

Dettes sur immobilisations 59 653

Produits constatés d'avance 714 172

Aut_res\dgttes_, acomptes clients et 1325 2674

avoirs a établir

Autres dettes courantes 20235 17 197

W anciennement Medianet AB
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Note 22. Informations sectorielles
22.1. Informations sectorielles par activité

22.1.1. Résultat par activité

Ventes d'espaces

e Marketing direct | Micro-paiement Publishing Eliminations Total
publicitaires

Sy YAttASNEH 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

Chiffre d'affaires 49430 33776 6208 5906 | 48033 33488 4482 2428 | (3833) (3794)| 104319 71803
Résultat par activité 10 255 4627 958 719 6735 4151 1130 898 19079 10395
Taux de rentabilité 21% 14 % 15% 12% 14 % 12% 25% 37% 18 % 14 %

Dont dotations aux
amortissements (609) (292) ) 9) (428) (353) (351) (80) (1 395) (734)
Produits et charges non

allouées hors stock options (3980) (3163)
et actions gratuites

Dont charges sans

contrepartie en trésorerie (190)  (158)

Résultat opérationnel
avant valorisation des
stock options et actions
gratuites

15 0% 7232

Valorisation des stock

options et actions gratuites (3985) (2492)

Résultat opérationnel 11111 4740
Résultat financier (563) 48
'(\)AuEtéte—part des résultats 66 24
Impdts (614) 1867
Résultat net 9999 6679
Part du Groupe 9636 6678
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22.1.2. Dettes et créances par activité

Ventes d'espaces

COMPTES CONSOLIDES 2007 [k

e Marketing direct | Micro-paiement Publishing Non alloués Eliminations Total
publicitaires
Sy YAtfAE 2007 2006 @ 2007 2006 = 2007 2006 | 2007 2006 | 2007 2006 | 2007 2006 | 2007 2006
f;ﬁgzi:; COMPEES | 51946 16308 3986 3742 20297 12399 2389 1529 8770) (4953) 39148 29025
Autres actifs 5515 2616 683 422 2242 2195 615 104 80 9056 5417
courants
Dettes fournisseurs
et comptes 16342 12335 2470 2188 13486 9958 702 313 (8770) (4953) 24230 19840
rattachés
Autres dettes et 12549 9800 1685 899 4851 5226 1151 1212 60 20235 17197
paSSIfS courants
22.1.3. Immobilisations corporelles et incorporelles par activité
Vente; d espaces Marketing direct | Micro-paiement Publishing Non alloués Total
publicitaires

Sy YAttASNR | 2007 2006 | 2007 2006 @ 2007 2006 @ 2007 2006 | 2007 2006 | 2007 2006

Immobilisations 1694 1395 1 1| 2126 1605 6275 1412 74 74| 10170 4488

incorporelles nettes

Immobilisations corporelles 501 490 82 68 250 204 1207 130 - 2131 892

nettes

TOTAL 2285 1885 83 70| 2377 1809 7483 1542 74 74| 12301 5380

Acquisition d'actifs

incorporels et corporels 1002 937 97 81 1008 373 1550 245 - 3657 1635

valeurs brutes
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22.2. Informations sectorielles par zone géographique

Immobilisations

COMPTES CONSOLIDES 2007 [

Créances clients,

Dettes

Résultat corporelles et Investissements autres créances el fournisseurs,
Sy YAff ASNE Chiffre daffaires D corp corporels et autres dettes et
opérationnel incorporelles ; comptes de
incorporels . L comptes de
nettes régularisation . o
régularisation
2007
France 79020 7040 6579 3414 41 467 35657
Etranger 25299 4071 5722 243 6737 8808
Total 104 319 11111 12301 3657 48 204 44 465
2006
France 59 259 3685 5020 1511 31727 32273
Etranger 12 545 1055 359 125 2714 4765
Total 71804 4740 5379 1635 34 441 37038
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Note 23. tfFYOGRBZFLRS 42dzaONRLIIAZ2Y RQIFOGA2ya SG FGGNRodziA2ya
23.1. hLiA2yad RS 42dzaONRLIIA2ya RQlFIOlA2Y A

Plann°l Plann°2 Plann°3 Plann°4 Plann°5 Plann°6 Plann°7 Plann°8  Plan n°9 Total

58S RQlF&2aSYoftSS 30juin99 21awr.00 2lavr.00 2lavr.00 21avwr.00 2lavr.00 25avr.03 25avr.03 25avr.03
L . R 30 juin 99 4 mai 00
5F)0S Rdz O2yaShft 14sept.00 2nov.00 13déc.00 23o0ct.01 26mai03 10juil. 03 12 janv.05
17nov.99  27juin 00

b2YoNB (2 datibue® @ ¢ 152475 37210 70734 27 400 37037 91001 500 000 350 000 150000 | 1415857
52yl y2YoNB RQl Ol i 2850 i i i i 2850
souscrites par des mandataires sociaux
52y y2YoNB RQl Oi
souscrites par les dix premiers 8395 2 866 - 70000 - 66 250 147511
attributaires salariés
t2Ayid RS RSLI NI F 1juil.04 5mai02 15sept.02 3nov.02 14déc.02 230ct.03 26mai05 10juil. 05 12janv.07
5108 RQSELMANI GA2y 30jun09 4mail0 14sept.10 2nov.10 13déc.10 23oct.11 25mail3  10juil. 13 12janv.15
Prix de souscription (en euro) @ 0,01 8,06 9,93 8,20 5,31 0,59 0,33 0,35 1,14
a2RIfAGSEY RQSESNI A B B B B B A A A
b2YoNB RQlIOliA2ya
31/12/07 14 484 - 425000 350 000 4000 | 793484
Options annulées durant la période - - - - - -
b2YoNB G2ubt RQlC 8395 2850 1700 2866 - 75000 - 119500 210311

souscrites

)
bénéfice de ces options.

@t NAE RS a42dzaONRLIiA2Yy RSa
bourse des 20 derniéres séances, sur laquelle un abattement de 5% a été effectué.

2LIGA2Yya

OF f Odzt S

Options attribuées aux salariés présents a ce jour dans la société, les salariés ayant quitté la société ne pouvant conserver le

I dz 22 dzNJ RS steQl

® Modalit¢e AY mMnn 2 RS& 2LJA2ya LISdOSyid siNB SESNDSSa t f QAaads
attribué ces options.

Modalité B: 1/3 desopli A 2y & LISdz@Sy i s(iNB SESNODSSALINE & QA% 408y Ry SR
FGGNROGdzS OSa 2LIA2y&as Lldzida Mko tQlFyySS adAadryidsS Sd ¢S

hEmedia



COMPTES CONSOLIDES 2007 [

[ § y2YONB RQ2LIIA2ya S Y2ednflgsSuivdni2:y RSNES RSa LINAE RQSESNODA
2007 2006
Prix Prix
Options d';xoe;ré:;ce Options dﬁ);eyrg:]ce
pondéré pondéré

Options en circulation a I'ouverture 325991 1,05 372491 1,05
Options attribuées durant la période - - - -
Options exercées durant la période 84 000 0,40 40000 0,34
Options annulées durant la période 31680 3,88 6 500 1,14
Options en circulation a la cléture 210311 0,92 325991 1,05
Options pouvant étre exercées a la cldture 210311 0,92 182 491 0,97
Les paramétresretenuspourll @ £ 2NRA &l GA2y RSa LI Fya RQ2LIIA2y & RS &2dza ONR
suivants :
5/ 8 Rdz O02yaSiAf RQIFIRY 26mai03 10juil. 03 12 janv. 05
b2YONB RQ2LIiA2ya | 4aN 500 000 350 000 150 000
Wdza 0 S G X LISMAND yR QtdzytS R I 0,36 0,36 1,45
Wdza G S @I f SdzNJ Rdz LI |y 179 424 125 034 217 270
t NNE RQSESNODAOS RS tQ 0,33 0,35 1,14
+2f FGATAGS GGSYRdAzS R 212% 208% 184%
Durée de vie attendue 4 ans 4 ans 4 ans
Dividende attendu sur les options - - -
¢l dzE RQ2LIWGA2Z2Yy OF Rdzlj dz$ - - -
¢l dzE RQAYGSNBG &Fya N 3,11% 2,80% 2,94%
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23.2. P'GOGNROGdzGA2YEa RQIFOGA2ya 3INI GdzA G Sa

Plann°l Plann°2 Plann°3 Plann°4 Plann°5 Plann°6 Plan n°7

548 RQlI&aaS8SYofS¢ 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05

548 Rdz O2y &aSAft 22déc.05 20janv.06 23févr.06 13juil. 06 11sept.06 2nov.06 28 déc.06

b2YoNB G2GFt RQI 148000 94000 275600 144500 143000 10 000 60 000

52y y2YONB RQI (¢

souscrites par des mandataires 100 000 7500 168 000 10 000 100 000 - -
sociaux

52y y2YONB RQl (¢

souscrites par les dix premiers 6 000 24000 94 000 61 000 - - 39 000

attributaires salariés

Nombre d'actions annulées 22 000 7000 8000 7000 - - 1000

Nombre d'actions pouvant étre

; 126 000 87000 267 600 137500 143 000 10 000 59 000
souscrites

Fin de la période d'acquisition 22déc.07 20janv.08 23févr.08 13juil. 08 1lsept.08 2nov.08 28déc.08

Fin de la période de conservation 22déc.09 20janv.10 23févr.10 13juil. 10 11sept.10 2nov.10 28déc.10

Cours de I'action a la date du conseil

, o . 6,05 7,75 9,99 7,03 7,63 6,36 7,33
d'administration
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Plann°8 Plann°9 Plann°10 Plann°11 Plann°12 Plann°13 Total

548 RQlI&a&aS8SYofS¢ 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05

58S Rdz O2yaSAft 1mars07 14mai07 14juin07 23juil. 07  8nov.07 19 déc.07

b2YoNB {20 Hibuédd QI 510000 8000 14 500 15 000 28500 103000 | 1554100

52yl y2YOoNB RQl (

souscrites par des mandataires 235000 - - - -| 620500
sociaux

52y y2YONB RQl (

souscrites par les dix premiers 165 000 - - 5000 - 40000 | 434000
attributaires salariés

Nombre d'actions annulées 32582 - - - - - 77582
Nombre d'actions pouvant étre 477 418 8000 14500 15000 28500 103000 1476518
souscrites

Fin de la période d'acquisition 1mars09 14mai09 14juin09 23juil.09  8nov.09 13 gzg' (1)2

Fin de la période de conservation Imars1l 14maill 14juin1l 23juil. 11  8nov.11 19déc.11

Cours de I'action a la date du conseil

d'administration 6,70 7,15 7,38 7,52 6,94 5,45
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Note 24. Engagements horbilan
24.1. Engagements recus

5lya £S OFRNB RS f QI-OJRAIAAGIRYT RCGA £2RQdz2SI QfylOdexES | RS I NI y
24.2. Covenants

[ 42dzZaONRLIIA2Y RS € ANDE 39 ciRI®sBsY patebayligatiod Boyt RiAMpdlaSIE resfediat kledzS
covenants basés sur les ratios financiers suivants :

- Ratio d'endettement financier (Endettement consolidé net / EBITDA consolidé)
- Ratio de Gearing (Endettement consolidé net / Fonds propres consolidés)
- Ratio de couverture de la dette par le cash flow net (Cash flow net consolidé / Service de la dette)

Au 31 décembre 2007, Hi-Media respecte ces covenants.
24.3. Nantissemens

Dans le cadre de la ligne de crédit syndiqué souscrite par Hi-Media (cf. Note 19 Emprunts et dettes financiéres ci-dessus), Hi-Media a
nanti au profit des établissements de crédit participants les titres de ses filialed ! f £ 2 LI aa {! w[ X 9dz2NP@D2E
SAS, Hi-Pi SARL et Comclick SARL ainsi que le fonds de commerce de Hi-Media SA.

Hi-Media Deutschland a nanti pour 20 1 de valeurs mobiliéres de placement afin de garantir le paiement de ses loyers.
24.4. Litiges

SPORT24 a assigné HI-MEDIA en référé afin d'obtenir la communication de documents.

L'ordonnance de référé en date du 27 juillet 2007 a condamné SPORT24 au paiement de 30.000 EUR pour procédure abusive et

5.000 EUR au titre de I'article 700 du Code de procédure civile. SPORT24 a payé cette somme et fait appel de la décision. Dans son

arrét en date du 22 février 2008, la Cour d'appel de Paris a condamné la SA SPORT 24 & payer a la société HI-MEDIA la somme de 2

1 eur le fondement de I'article 700 du Code de procédure civile et a condamné la SA SPORT 24 aux dépens.

Par acte en date du 20 juillet 2007, SPORT24 a assigné HI-MEDIA au fond devant le Tribunal de commerce de Paris pour rupture de
pourparlers et pour une impossibilité prétendue de conclure un contrat de régie publicitaire avec un autre prestataire et réclame
280ke ®-alSRAI O2y (iSaitsS O0Sa RSYIYyRSDANISA AINP DA AINR2Y §F\QERelflieIMDR §f
car le risque financier est jugeé faible.

Par ailleurs, en juillet 2007, les sociétés AllopassS i 9 dzZNB @2 E 2y i FIAG f Q2062S8G RQdzy NBRNE
2005 et 2006. Le groupe a contesté ce redressement. Au 31 décembre 2007, les provisions nécessaires ont été constituées. Le colt
RS OS NBRNB&aSYSyild RSONIAG siNB O02dz@SNI LI NJfF 3IFENFYyGAS R

En décembre 2005, Hi-a SRAF | Fa&aA3ysS €84 a20AS0Sa 2AyOK I sfadedBdirdeei S
régie signé le 11 mars 2005 entre Hi-a SRA SiG 2 Ay OK |1 SOSNBSYSy (G LR2dz2NJ £t O2YYS
ifrancecom.[ I AAGdzr A2y yQF LI & S@2tdzS Sy Hant o

Hi-Media avait conclu début 2005 un contrat avec la société Ads-/ £ A O1 F FAY RQdziAf AaSN) az2zy f 234
fonction du contenu des pages visitées. Ads-Click a facturé a Hi-Media des sommes non prévues au contrat et a envoyé une
injonction de payer a Hi-Media pour une somme de 70 ke ®i-Media a formé opposition a cette injonction de payer non fondée. La
aAldzZ GA2Y yQlF LI a S@2tdzS Sy HanTo®

Un litige commercial oppose la société Eurovox a la société Advantage Overseas. Les juges de premiére instance ont donné raison a
Eurovox mais la société Advantage Overseas fait appel de cette décision et demande 11ke t 9 dzNRP@P2E® ¢2dzi S OfF
toutefois compensée par la garantie de passif conclue lors de la cession des titres Eurovox aHi-Media. [ I aA ddzr GA 2y yQ
2007.

EnfAYS dzy fAGATS LINUZROQKABIRAI @3 I y 22 YSQRRI2TREIE HDISH A D SR @ dzy
Iégitimité de son licenciement. Les provisions nécessaires ont été comptabilisées dans les comptes au 31 décembre 2007.
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Note 25. Bvénements intervenus depuis le 31 décembre 2007

Lf yQSail adaNBSydzz RSLJHzZA & S om RSOSYONB wnnt3I | dzOdzy SOSYy
économiques prises sur la base des présents états financiers.

Note 26. Transactions entre arties liées

Les rémunérations et avantages relatifs aux dirigeants du Groupe comptabilisés en compte de résultat se décomposent comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2007

Rémunérations fixes 594

Rémunérations variables 89

Stock-options et actions gratuites 1769

Avantages en nature 43

Total 2 495
La filiale allemande Hi-a SRA T 5SdziaOKfFyR | STFSOGdzS RSa I OKIFia RQS&aLI OF

dont le dirigeant est membre du directoire de Hi-Media Deutschland.

Par ailleurs, Hi-Media SA facture a ses filiales des frais de holding ainsi que des frais de marque qui sont éliminés dans les comptes
consolidés.
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