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Comptesde résultat consolidés esexercices 208 et 2007

en milliers d'euros Notes 31 déc. 2008 | 31 déc. 2007

Chiffre d'affaires 4 135671 104 319

Charges facturées par les supports -80 747 -62 103

Marge brute 54 924 42 216
Achats consommés -14 244 -8 236

Charges de personnel 5 -21 404 -16 757

Imp6ts, taxes et versements assimilés -895 -800

Dotations et reprises aux amortissements et provisions -3007 -1689

Autres produits et charges courants -218 363

Résultat qpérationnel cou_rant _ ' 15 157 15 096
(avant valorisation des stock options et actions gratuites)

Valorisation des stock options et actions gratuites 6 -3411 -3 985

Autres produits et charges non courants 7 -2 379 -

Résultat opérationnel 9 368 11111
Résultat financier 8 -2 268 -564

Résultat des sociétés intégrées 7 100 10 547
Quote-part dans les résultats des sociétés mises en équivalence 51 66
Résultat avant imp6ét des sociétés consolidées 7 151 10613
Impdt sur le résultat 9 -728 -614
Résultat net des sociétés consolidées 6423 9999
Dont intéréts minoritaires 344 362

Dont Part du Groupe 6 079 9636

Notes 31 déc. 2008 | 31 déc. 2007

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires 38 787 484 31702 897

Résultat de base par action (en euros) 0,16 0,30

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires (dilué) 41148 747 32956 581

Résultat dilué par action (en euros) 0,15 0,29
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Produits et des charges comptabilisés au cours des exercices 2008 et 2007

en milliers d'euros 31 déc. 2008 | 31 déc. 2007
Résultat net 6 423 9999
Gains et pertes actuariels liés aux provisions pour retraite 250 -81
Application de la comptabilité de couverture aux instruments financiers -791 -
ImpAts lié au frais sur prime d'émission - -506
Ecarts de conversion 3373 585
Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres 2832 -2
dont part du groupe 2 850 -3
dont intéréts minoritaires (19) 1
Total des produits et charges comptabilisés 9254 9997
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Bilans consolidés au 31 décemb208 et au 31 décembre 2007

COMPTES CONSOLIDES 2008 n

ACTIF en milliers d'euros Notes 31 déc. 2008 | 31 déc. 2007
Goodwill nets 10 134 740 113 690
Immobilisations incorporelles nettes 11 12 454 10170
Immobilisations corporelles nettes 12 3136 2131
Imp6ts différés actifs 13 9664 7 868
Autres actifs financiers 14 946 571
Actifs non courants 160 940 134 430
Clients et comptes rattachés 15 46 769 39148
Autres actifs courants 16 10719 9 056
Actifs financiers courants 36 153
Trésorerie et équivalents de Trésorerie 17 18 830 9769
Actifs courants 76 354 58 126
TOTAL DE L'ACTIF 237 294 192 556
PASSIFen miliers d'euros Notes 31 déc. 2008 | 31 déc. 2007
Capital social 3981 3905
Primes d'émission et d'apport 103011 98 105
Réserves et report & nouveau 21581 11555
Actions propres -6 160 -3212
Résultat consolidé (part du Groupe) 6079 9636
Captaux propres (part du Groupe) 128 492 119 989
Intéréts minoritaires 813 762
Capitaux propres 18 129 305 120 751
Emprunts et dettes financiéres a long terme 19 27051 15216
Provisions non courantes 20 776 677
Dettes non courantes 21 791 122
Passifs d'imp0t différés 13 687 623
Passifs non courants 29 305 16 638
Dettes financiéres a court terme et découverts bancaires 19 14 945 10701
Provisions courantes - -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 36 203 24 230
Autres dettes et passifs courants 22 27 536 20235
Passifs courants 78 684 55 166
TOTAL DU PASSIF 237 294 192 555
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Tableaux ds flux de trésorerie consolidés dexercices 2008 et 2007

en milliers d'euros Notes 31 déc. 2008 | 31 déc. 2007
Résultat net 6423 9999
Ajustements pour :
Amortissements des immobilisations 2773 1584
Pertes de valeur 83 10
Produits de placement -94 -288
Charges d'intéréts 2028 500
Autres produits et charges non courants 7 1717 -
Quote-part dans les entreprises associées -51 -66
Résultat de cession d'immobilisations 200 -107
Co(ts des paiements fondés sur des actions 6 3411 3985
Charge ou produit d'imp6ts 9 728 614
Résultat opérationnel avant variation du besoin en fonds de roulement 17217 16 232
Variation des créances clients et autres débiteurs -2 458 -16 208
Variation des dettes fournisseurs et autres créditeurs 6 091 8370
Variation nette des provisions et avantages aux personnel 98 -12
Trésorerie provenant des activités opérationnelles 20948 8382
Intéréts payés -2028 -500
Impdt sur le résultat payé -2 207 -1473
TRESORERIE NETTE PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONN 16 713 6 409

Produits de cession d'immobilisations - -
Evaluation a la juste valeur des équivalents de trésorerie 94 32
Produits de cession d'actifs financiers - -
Cession de filiale, sous déduction de la trésorerie cédée - -

Acquisition de filiale 3 -11 860 -21 047
Acquisition d'immobilisations -6 556 -3774
Variation des actifs financiers -276 -441
Variation des fournisseurs d'immaobilisations 523 -151
Incidence des variations de périmetre -45 681
TRESORERIE NETTE PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSE -18 121 -24 700
Produits de I'émission d'actions - 2108
Rachat d'actions propres -2948 -3189
Nouveaux emprunts 19 23825 19 930
Remboursements d'emprunts 19 -9 789 -4 702
Dividendes payés -274 -3063
TRESORERIE NETTE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEN 10 815 11 083
Incidence des variations de taux de change -52 -104
VARIATION NETTE DE TRESORERQUIVALENTS DE TRESORERIE 9 355 -7 311
Trésorerie et équivalent de trésorerie au 1% janvier 9431 16 741
TRESORERIE ET EQUIVALENT DE TRESORERIE FIN BE PERIODE 18 786 9431

WTrésorerie a l'actifliminuée deslécouverts bancaires. Qiote 13
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Tableau de variation desapitaux propres consolidéseas exercices 2@et 2007

Réserve Réserves et Capitaux Capitaux
- , Nombre Capital . Actions options et - propres propres Capitaux
en milliers d'euros o . Primes . résultats LA
d'actions social propres actions o Part du Intéréts propres
. consolidés L
gratuites groupe minoritaires

Au I janvier 2007 30 666 729 3067 50118 -23 2753 8168 64 083 249 64 332
Dividendes versés au titre de
I'exercice 2006 i i i -3063 -3063 -3063
L('eve(_e d'options de souscription 84000 8 46 ) 23 ) 31 31
d'actions
Exercice de BSA @ 882577 88 3001 - - - 3089 3089
Rachat d'actions © - -3189 - - -3189 -3189
Traltgmer(14t) des options et actions i 68 i 3082 i 3014 3014
gratuites
Acquisition de Fotolog © 7414 852 741 45008 - - - 45750 45750
In)pacF des autres variations de ) ) ) 261 261 150 110
périmétre
Produits et charges comptabilisés

. . - - - -2 -2 1 -1
directement en capitaux propres
Résultat net de la période - - - 9636 9636 362 9999
Au 31 décembre 2007 39 048 158 3905 98 105 -3212 6712 14 479 119989 762 120 750
D|V|Qen’dgs verses par les filiales ) ) ) ) 274 274
aux intéréts minoritaires
Lt.evet_a d'options de souscription 758 300 76 5071 ) 5147 )
d'actions
Rachat d'actions © - -2948 - - 2948 2948
Tralte_mer(14t) des options et actions ) 164 ) 2675 10 2599 2599
gratuites
Impact des variations de ) ) ) )
périmétre
P!'odwts et charges .comptablllses ) ) ) 2850 2850 19 2832
directement en capitaux propres
Résultat net de la période - - - 6079 6079 344 6423
Au 31 décembre 2008 39 806 458 3981 103011 -6 160 4240 23419 128 491 813 129 305
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@ Lesdividendes versésauxacth 2 Yy ANB& Fdz GAGNB RS tQlyySS Hnnc aQSts@Syi

@ Les bons de souscription constatés durant la période SGF A Sy d A adadzi RS tbans delsaustriptdrydu R QI ¢
junH nnpI SE S NIeRoguin 3087. AR tthl]j 182D 1186 BSA ont été souscrits, dont 1 765 154 sur la période. Les

fondsissusdecetted 2 dz2 ONR LJi A2y aQSt 8§@Syidi t o mMyp oHpZpn SdZNRA®
@5Fya £S5 OFRNB Rdz LINPINI YYS RS NI OKIF (i R Qavribo0ov, 2agaziétdaguicedslh & S

sur la période au rachat de 678 482 actions propres. Au 31 décembre 2008, Hi-Media S.A. détient 1 034 153 actions propres.

Par ailleurs, dans le cadre du contrat de liquidité, Hi-Media détient 188 933 actions propres au 31 décembre 2008.

@ CcfNote24adzNJ £ $&4 LXFya RQ2LIIA2Yy & RS 32daONRLIIAZ2Y A RQlFOGA2Yya
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Notes sur les comptesonsolidésdu groupe

Les comptes consolidés RS £ Q S2H08, Nubsh dd&S les notes afférentes, ont été établis sous la responsabilité du conseil
RQI RY Ay HeHidvedia® A hryetés lors de saréuniondu 13 mars2009S i & 2dzYAa t f QF LIINROI GA2Y
30avril2009.ls2 y & FF A G f Q2 0 2@ninisskrésdmylcomptsR A G LI NJ f S &

Note 1. Principes et métlodes comptables
1.1.Entité présentant les états financiers

Hi-Media (« La Société») est une entreprise domiciliée en France. Le siége social de la Société est situé au 15/17 rue Vivienne, 75002
Paris. Les états finl Yy OA SNBE O2yaz2f ARSa RS I {2 OA SsicBmpleihanNd SdcixSeE SNilialkesO S
0ft QSyasSyotS RSaiAdaysS O2 vidvluelemehtSomde@esiehfifés dy Gr&ipe »)GtRalqudtazygad du Groupe
dans les entreprises associées ou sous contrdle conjoint.

1.2.Base de préparation

9y FLIJX AOFGA2Y Rdz NBIESYSYyld SdzZNBLISSY yc MCACKHANNH Rxacieed &
2008 sont établis conformément aux normes comptables inteNy I G A2yl £ S& SRAOGSSa LI NJ £ QL! {.
Board). Ces normes comptables internationales sont constituées des IFRS (International Financial Reporting Standards), des IAS

(International Accounting Standards), ainsi que de leurs interprétations, qui ont été adoptéS & LI NJ f Q! yA2Yy ¢
31IRSOSYONB Hnny 6Lzt AO0FGA2Y | dz W2dz2NYy It hFTFFAOASE RS Q! yAiz

[ S& SdGlda FTAYlIYyOASNER O2yaz2ftARSa a2yd LINBLIsN®Ets: adzNJ €1 o1 as
- lesinstruments financiers dérivés, évalués a la juste valeur,
- lesinstruments financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat, évalués a la juste valeur,
- les actifs financiers disponibles a la vente, évalués a la juste valeur,
- les passifs, résultant de transactions dont le paiement est fondé sur des actions et qui seront réglées en trésorerie, évalués a
la juste valeur.

Les états financiers consolidés sont présentés en euro, monnaie fonctionnelle de la Société. Toutes les données financieres
prSasSyissSa Sy SdaNP a2y d pdupNdeBhg RASE Fdz YAfEASNI RQSdzZNea € S

Les principes et méthodes comptables exposéesci-RS&da2dza 2y G SGS | LIJ AljdzS&a RQdzyS 7Tl ce
présentées dans les états financiers consolidés.

Les méthodes comptablessontl LJLJ A lj dzZSSa RQdzyS YI yASNB dzyAF2NX¥S LI NI fSa Syl
[ S DNRdzLIS | OK2AAaA Ra@drrhdsdivantg dzSNJ LI NI F yGAOALI GA2y f

- IFRS 8 Secteurs opérationnelsl SGGS y2N¥SI RQI LILX A O (*Ajahver 2808, intkoduit (i 2 A
f QLILINEOKS RS fF RANBOGAZ2ZY n LI2dzNJ SGFofANI £ QAYF2N
FQAYF2NNEGA2Y &SOG2NASEES a2A( o0FasSs adN) £S NBLRI
2LISNI GA2YYy St RalaeriMPamatade thafue yecterr@tJle leur allouer des ressources.

t I NYA €Sa FdziNBa y2N¥Sa LCcw{ S Ayi{SNLMBté desipréfeptsiétats fhantiets S Y
consolidés, mais non encore entrées en vigueur, et pour lesquelles Hi-a SRA I y QI LI a 2LJ0S LI dzNJ dzy
principales normes et interprétations susceptibles de concerner Hi-Media sont les suivantes :

- IAS 1 réviséeg Présentation des états financiersCette norme, liée a la présentation des états financiers,
y2ilYYSyid aQlF3raalyd RSa OFLAGEIZE LINRPLINB&a: Si RC
YOSYUGNI AYSNI LI a RQAYLI OG &Wedigz A FAOFGAT &adzNJ fSa Sil
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- IFRS 3 révisé& Regroupement RQS Y (i NXNoANA RS LI AOF GA2Y LINRPALISOGA GBS
1% juillet 2009.

- IAS 27 révisé ¢ Etats financiers consolidés et individuels.2 NY'S RQF LIJLIJ A Ol GA2Y LINR &LJ
du 1% juillet 2009.

1.3. Principes de ansolidation

Une filiale est une entité controlée par le Groupe. Le contrble existe lorsque le Groupe a le pouvoir de diriger les politiques
FAYIFIYOASNBAE SiG 2LISNI GA2yyStftSa RS tQSydAdS | TAYy RQBdiofky AN
potentiels qui sont actuellement exercables sont pris en considération. Les états financiers des filiales sont inclus dans les états
FAYIFYOASNER O2yaz2fARSa t LINIANI RS fI RIFEGS £ €I | dzStréoddsS
comptables des filiales sont modifiées quand nécessaire pour les aligner sur celles adoptées par le Groupe.

1.3.1. Entreprises sous contréle exclusif
Les entreprises sous contrdle exclusif direct ou indirect de Hi-Media S.A. sont intégrées globalement.
1.3.2. Entreprises associées (entreprises mises en équivalence)

Les entreprises associées sont les entités dans lesquelles la Société a une influence notable sur les politiques financieres et
2LISNI GA2yySttSa atrya Sy I @2AN f Suan0 2 @grauptdétiéntbentie 2%ety/58% ddz8rgiO & v 2
2GS RQdzyS SyiAlisSe [ Sa SYdNBLINAR&aSa Faaz20AsSSa azyid Ozzsekdil o
équivalence ») et sont initialement comptabilisées au codt. La participation du Groupe comprend le goodwill identifié lors de
f QLI OljdzAaAiridiArAz2yr ySi RSa LISNISa RS @I f SdzNJ I-farDdir®rdapedsiemortafta S
total des profits et pertes et les mouvements de capitaux propres comptabilisés par les entreprises mises en équivalence, aprés prise

Sy O02YLIS RQl2dzaiSYSyia RS YA&aS Sy O2yF2N¥AGS RS& YSUK2R
f QAYFt dzSy 0SS y2iGlo0tS Said Sm&Ndgepenitdinj dzQt tF RFEGS £ 1 1jdzStt S
Silaquote-LJr NI Rdz DNRdzLJS RIya €Sa LISNISa Said &dzISNASANB b at

comptable des titres mis en équivalence (incluant tout investissement a long terme) est ramenée a zéro et le Groupe cesse de
comptabiliser saquote-LJ NIi RFya fSa LISNISa t OSYANE t Y2Aya 1jdzS €S DN
RSa LI ASYSyida ldz y2Y RS t QSYyiNBLNAASOD

1.3.3.  Entreprises contrdlées conjointement

Les entreprises contrdlées conjointement sont les entités sur les activités desquelles le Groupe exerce un contrdle conjoint en vertu
RQdzy O2y iGNI G ljdzA NBIljdzA SNI dzy | OO0O2NR dzyl yAYS HUER sardodisdlidies paS O A
intégration proportionnelle.

1.3.4. Transactions éliminées dans les états financiers consolidés

Les soldes bilantiels et les transactions, les produits et les charges résultant des transactions intragroupe sont éliminés lors de la
préparation des états financiers consolidés. Les gains découlant des transactions avec les entreprises mises en équivalence sont
éliminés par la contrepartiedesi A i NSa YA a Sy SldAgltSyoS t 02y OdzNNBy OS RSa
sont éliminées de la méme fagon que les gains, mais seulement dans la mesure ot ellesnesont LI & NBLINBASY G G A O
valeur.

1.4.Monnaie étrangere

1.4.1. Transactions en monnaie étrangére
[ S& SOFNIda RS OKIFy3S adz2NJ ONBIy0OSa SiG RS SticomptabiisBsted @sGitat Sy
2LISNI GA2yYy St 2dz Sy NBadzZ GG FAYFyOAfddteRS t QSyidAGS aStzy
Les différences de change ayant trait a des éléments monétaires faisant partie intégrante de l'investissement net dans des filiales
étrangeres sont inscrites en réserves de conversion pour leur montant net d'impot.
[ &4 L2aiSa RS oAfly SELINARYSA Sy RSgrAaSa azyi O2y dShhbdete Sy
qui est conservée a sa valeur historique. Les comptes de résultat exprimés en devises étrangéres sont convertis aux taux moyens de
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fI LISNA2RS® [ Sa RATFSNBEYyOSa RS O2y@SNRERAZ2Y NBadzZ (I yiltatde&: € C
période mais affectées directement en réserves de conversion dans les comptes consolidés.

142, 1 OGA@AGSa £ fQSGNY y3ISNI

[ Sa OGAFA S tSa LIaarata RQdzyS | OGAGAGS valeurdéoglantNik QF ONIHZA & A
sont convertis en euros en utilisant le cours de change aladate RS Of 6 1 dzZNBS® [ Sa LINRPRdzA 1a Si f S3
dehors des activitésaf QS G NJ y 3 SNJ R hypér infijofnists €@t yoavaftls & euros en utilisant les cours de change en
vigueur aux dates de transactions.

Les écarts de change résultant des conversions sont comptabilisés en réserve de conversion au sein des capitaux propres.

1.5. Recours a des estimations et aux jugements

La préparation des états financiers selon les normes IFRSnéOSa &aA G S RS
RQK&LRGKSaSa LRdzNJ f+ RSISNYVAYylLFGAZ2Y R
informations données en notes annexes sur les actifs et passifs éventuels, notamment :

- Lesgoodwill et les tests de dépréciation afférents,

- Les actifs incorporels acquis,

- Lesimpots différés actifs,

- Lesdépréciations de créances clients,

- Les provisions pour risque,

- Lacharge de stock-options et actions gratuites.

£ LI NI RS fF B5ANBOC
Sa Y2yidlyda O2 Yédbined A €

Les estimations et les hypothesessous-2 1 OSy 4 S& a2y NB |t A 4S84 b LI NGANI RS f QSEL
NI Aaz2yyltofSa Fdz @dz RSa OAND2yaidlyOSad 9ft Sa & SNde8nndtioniddsy & A
Gt Sdz2NBR O2YLJiloftSa RQFOGATa Si RS LIl aaiafaszr |ljdzhi Combte-teds dud Sy
OF N} OGi8§NB AYyOSNIIAY AYKSNBYy(d t OS& Y2RSa RS @defcexNditiddmént 2 y .

estimés.

Les estimations et les hypothéses sous-2 | OSy iS4 &2y NBSEFYAYySSa RS Flozy O02yi
comptable est directement O2 YLJGF 6 Af AaS Fdz O2dzNBE RS I LISNA &i®léou Rudmur®delay 3 S
période du changement et des périodes ultérieures si celles-ci sont également affectées par le changement.

1.6. Immobilisations incorporelles
161. 90 Nlia RQIOljdzAaAriArzy

Les goodwill représentent la différence entre le prix R Q | O |j dzhaforg des\c@t5 annexes, des titres des sociétés consolidées et la
part du groupe dans la juste valeur de leurs actifs nets a la date des prises de participation. Les goodwill ne sont pas amortis,
conformémentalay 2 NY¥S LCw{ o ¢ wS3ANBdzLI§ WS R IAFSIHEENILINS 2 15 NI S
RQA Y RA OS de vakeSr etlalSnNdintiira une fois par an. Les goodwill sont ventilés par Unités Génératrices de Trésorerie, qui
correspondentt.  RS& Sy aSyYof Sa Rarite@déntdgsdlux GeyfrésSefidimdépgnhdantsOLRsymadalités des tests de
perte de valeur des Unités Génératrices de Trésorerie sont détaillées dans la note 1.8 ci-dessous. En cas de perte de valeur, la
RSLINBOALFGAZ2Yy S&i AyaONRGS Sy NBad#Z Fi RS tft QSESNDAOSO®

Pl
w

lesgoodwilla S NI LILI2 NI | y it fnises Enlgglrvatercdisdngintlus BaSs ladake® de$iTifrés mis en équivalence
». lls sont testés par le biais du test de valeur effectué sur les titres.

1.6.2. Autresimmobilisations incorporelles
Frais de recherche et développement

Les frais de développement y compris ceux relatifs aux logiciels et aux nouveaux sites ou nouvelles versions de sites sont
AYY20Af A& Sadtifs Bogrpotels Fgia ljlpaS f QSY G NBLINR AS LISdzi y20F YYSYy(d RSY2)
- son intention et sa capacité financiere et technique de mener le projet de développement a son terme ;
- al OFLIOAGS RQdziAf A&SN) 2dz RS OSYRNBE t QFOGATF AyO2NLR NSt
- ladisponibilité des ressources techniques et financiéres adéquates pour achever le développement et la vente ;
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- jdzQAf Said LINRBOolFofS 1jdzS €Sa F@FydlrasSa SO02y2YAldzSa ¥ dzidzNJ
et que le colt de cet actif peut-étre évalué de facon fiable.

& | dziNBa FNIAAa RS NBOKSNOKS S RS@OSt2LIISYSyd az2yid SyNB3

& FOGATA AYyO2NLIR2NBfta az2yd | Y2NIAA &dzNJ f I RdzNB $corRriigims quf A &

sont liés. lls sont éventuellement dépréciés si leur valeur recouvrable devient inférieure a leur valeur comptable.

ﬂ wmwu» !

[
/
leu

Autres immobilisations incorporelles acquises

t 2dzNJ NBYLX ANJ fI RSFAYAGAZ2Y RQdzf Soit Atré Ydendfiable Asapharable Buy/issuidy Qraithld J2 |
contractuels ou légaux), contrélé par la société et il doit étre probable que les avantages économiques futurs attribuables a cet

St SYSyld ANRYyG t fQSYyGdNBLNRaSO

Une immobilisation incorporelle acquiseesi NBX O2yy dzS Fdz oAfly R8a f2N& 1jdz§ az2y 02
S&0 LINBadzyS RIFIya OS OFa 1ljdzS RSa I @lyidl3Sa sSO2y2YAljdzSa 7Fdzi
Ces immobilisations incorporelles, constituées essentiellement de marques, de licences et logiciels et de relations clients. Les
licences, logiciels et relations clients sont amorties sur une durée comprise entre 3 et 8 ans.

1.7. Immobilisations corporelles

[ @It SdzZNJ RQ2NA IAYSSRISEA ATHYRNB A IWAY R AR yEaS @RINDR NG RQF Olj dzA & A |
[ S& TN}XAa RQSYGNBGASY Si RS NBLINIGAZY &2yl SVNBEIAamﬂNtI@ra S
RS LINPRdAzOGAQGAGS 2dz £ LINRf2y3aldA2y RS f+ RdZNBS RQdziAfAGS
Les immobilisations financées au moyen de contrats de location financement, pour lesquelles les risques et avantages ont été
GNFXYyaFTSNBa ldz LINBYySdzZNE az2yid LINBaSyidsSa t fQlF OGAT LJ2ozMsk f I
inférieure. La dette correspondante est inscrite en passifs financiers. Ces immobilisations sont amorties selon le mode et les durées
RQdzi Af A {d@solRSONX (ia OA

[ QF Y2NIiAaaSYSyid Sad O2YLJitoAtAaasS Sy OKINHBSa pare®NJ f I RdzZNBS

[ S& Rd2NBS& RQdziAtAGS SatAaAvysSa azyd tSa adagryidisSa v

Agencements et aménagements 5a10ans linéaire
Matériels de bureau et informatiques 3ab5ans linéaire et dégressif
Mobilier 4 ans Linéaire
1.8. 5SLINBOAlIGA2Yy RSa StgYSyida RS tQFEOGAT AYY20Af A

1.8.1. Actifs financiers

by | OGAT FAYFYOASNI Sad SEFYAYS t  OKI ljiodBatioR bbjecsive de Pertécke taldudzeB |
DNR dzLJS O2yaAiRSNB | dzQdzya GAG( ASE ATAAGYS yROBAES N ySRpliCiduRs Suéiemactd 280 & 8rO G A
impactnégatifd dzNJ f S& Ff dzE RS GNB&A2NBNRS FdzidzNBE S&adAvYysSa RS tQl OiGA
[ LISNIS RS @FfSdz2NJ RQdzy I OGAT FAYLl yOA SN @euk comgfbleletda valear e |
flux de trésorerie fuli dzZNBR S & GAYSAaZ | QUSATRIAERT I ROZNKAEA ROANISNEQGAFTa FA
Les pertes de valeur sont comptabilisées en résultat.

La perte de valeur est reprise si la reprise peut étre objectivement liée a un événement survenant apres la comptabilisation de la
dépréciation.

1.8.2.  Actifs non financiers

Sa @FftSdz2NR O2YLIiloftSa RSa FTOUATA y2y FAYylFIYyOASNRE Rddat®dP dzL
Of 6 G dzNB I TAY RQI LILINBEOASNI aQAf suld ing petieSde vaigOr. {lj @25t OG W A @25S A ¢gzR A O
NBO2dzONI 60t S RS QI OUATFT S¥&¥28a0A¥68d2yadNYyOSHIIARBRESETIE RS
pas encore prétes a étre mises en service, la valeur recouvrable est estimée a chaque date de cldture. [ I @ f SdzNJ NB O 2
FOUAT 2dz RQdzyS dzyAl(S 3ISYSNI GNBOSSRSYUNB &2 SENR B 68 dzNX RQ i &
colits de la vente. Pour apprécier la valeur dQdzi A f AGSZ fSa FfdzE RS (NB&2NBNRBpoFaiai dzN
NBFEts8GS QI LJLJN@O)\I GA2y O2 dzNY yuS MaYﬁldMK$LB§$Af¥IAIJQﬂtSfanzNJtLQS

de dépréciation, les actifs sont NS INR dzLJSa Rl ya S LI dza LISGAG 3INRAzLIS RQF OGA-
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fQdziAtAal GA2Yy O2yGAydzS:E I NASYSY(d AYyRSLISIWRINVETS a2 d@SENBIRINDS
génératrice de trésorerie »).

'yS LISNIS RS @It SdzNJ Said O2YLI | 6Af AaSdenérathice de tréso@tiefest supddeu@e 3aLJd |
valeur recouvrable. Les pertes de valeur sont comptabilisées dans le compte de résultat. Une perte de valeur comptabilisée au titre
RQddASA (1S ISYSNI GNAOS RS GNBA2NBNAS 6RQdzy 3 NERakzikddmpRileddy toit S a O
J22ReAtt FFSOGS L f QdzyA( S 3SgeRhdeir dodnpinble dB&s Sutrés AIIAA2TNES NASS >f (1. ddyA
RQdzy AGSao | dz LORBYNIG 10 f BS RISI OKH flj $Iz&NJF OGAF RS f QdzyAdS 6 Rdz INE

Ly S LISNIS RS O fSdzNJ O2YLIiF6Af AaSS | dz Auires ads, I§C0DUpY apEeRi@aRhadud €
RFGS RS Of § idzNB & QA f pefids dedvaledrs canytsbiliskey dr Aolrs dé pétogles aijtérSuresoStaliminué ou
YOSEAX W&y ! vS LISNIS RS Ot SdzNJ Said NBLINA &S  apouk déterdinet la vledz dzy
NBEO2dzONI 6t Sd [ @It SdzNJ 02 YLIi I NBSIINRAEY RIQAZY ST LISINAEBY RSl PF Sy,
valeur comptable quiaurait été RS G SNXYAY SST ySGiS RS& ' Y2NIAaaSySyabdise. aA | dzO

1.9. Créances clients

Les créances clients sont évaluées initialement a la juste valeur puis au codt amorti S F2y G t Q2062S0 RQdzy/
RSLINBOALFGA2Y Sad LINT (Al degléur abtalNée eddbix dé trésordrie fubrdadtimes)est ifférisuyela taA NS
valeur comptable.

[ S& ONBIyO0OSa OSRSS&a t RS&a GASNR 002y GNI G RQIFTFI OO dzNaudddtd &
associés sont substantiellement transférés a cestiersetsA I a2 O0ASGS RQFFFI Ol dzNI 3S LINBYR Y
risque de taux et de délai de recouvrement.

1.10. Trésorerie et équivalents, et actifs financiers courants

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les éléments immédiatement liquides et dont les variations de juste
GEtSdzN) a2yl y2y &aAIYATAOIGA@®Sa GSfta fSa fAdZARAGSAE e®@npteO2Y
de réserve chez le factor.

Les actifs financiers courants ne répondant LJ- & +t f I RSTAYAUGA2Y RQSIljdzA St Syia RS
transactions futures sont valorisés a la juste valeur et les variations sont enregistrées dans le compte de résultat.

1.11. Capital

1.11.1. Actions ordinaires

Les actions ordinaires soni  Of  84SS4& Sy (I yid |jdzQAy & (i NHxEsSojfel directentent atiribuisblésla dzE
fQSYAdaairzy RQIOGA2ya 2 NRAWH ANBYALIRIdD AREOR3EL FiaA 2543 RIRNDZO i i2Ay2 YRS 3

1.11.2. wl OKF G R QA y jitaudpoprsyadtians grores)O |

Si le Groupe rachéte ses propres instruments de capitaux propres, le montant de la contrepartie payée y compris les co(ts
RANBOGSYSyYd FdGGNRGdZ 6f Sa Sal @ecapitaixpmpres. hed Mtiond Bohietéds At iasiei en Sy
GFyd 1jdzQlF Ol A 2y a det dgdiiNBpres. SoiisquaRi€d Retinhs(pi®pgies sont vendues ou remises en circulation, le
montant recu est comptabilisé en augmentation des capitaux propres, et le solde positif ou négatif de la transaction est transféré en
majoration ou minoration des résultats non distribués.

1.12. Emprunt
Tous les emprunts sont initialement comptabilisés a la juste valeur de la contrepartie recue qui correspond au co(t, net des frais

directement attribuables a ces emprunts. Postérieurement a la comptabilisation initiale, les emprunts sont évalués au co(t amorti en
utilisant laméthode Rdz G F dzE RQAYGUSNs G SFFSOGATSD® /S GFdzE O2NNBALRYR |

flux de trésorerie attendussur 1 RdzNBS RS t QSYLINHzy G ® 9y 2dziNBET &A f QSYLINHzy
LI NJ SESYLX S SRIKdryyS3 S oot fASDI (i2Ad2 ya QA f O2 YLINBYR dzyS O2YLRalyds
obligation convertible), alors le codt Y2 NIIA Said OFf Odzf S &dzNJ £+ &aSdzZ S O2YLRaly

incorporé ou la composante de capitaux propres ont été séparés. En cas de changement des flux de trésorerie futurs attendus (par
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exemple, remboursement anticipé non prévu initialement), alors le colt amorti est ajusté par contrepartie du résultat pour refléter
la valeur des nouveaux flux de trésorerie | G G Sy Rdza > | Ol dzZl f AaSa I dz GFdzE RQAYGSNB UG S-

1.13. Instruments financiers dérivés

Des instruments financiers dérivés sont utilisés dans le but de gérer les expositions aux risques financiers. Tous les dérivés sont
évalués et comptabilisés a leur juste valeur : initialement a la date de souscription du contrat et ultérieurement lors de chaque
cloture. Le traitement des gains ou pertes de réévaluation dépend de la désignation ou non du dérivé comme instrument de

02 dz@SNI dzNBE> Sz air f@BStcouveit.S Ol asx RS fF yIFddzNSE RS

Les variations de juste valeur des dérivés qui ne sont pas désignés comme des instruments de couverture sont comptabilisées en
résultat financier durant la période a laquelle elles se rapportent. Les justes valeurs sont basées sur les valeurs de marché pour les
instruments cotés ou sur des modéles mathématiques, tels I dz§ t S& Y2R&8t Sa RS @It 2NRal A
RQlF Oldz- t Adl GA2Yy RS& FfdzE RBEsiINBEA2NBNAS LI2dzNJ £ S& AyadNuzySy
Les variations de juste valeur des dérivés désignés comme des instruments de couverture de flux de trésorerie sont comptabilisées

dans les capitaux propres pour la partie efficace des variations de juste valeur des instruments ; et en résultat pour les gains et
pertes qui se rapportent a la partie inefficace. Les montants comptabilisés en capitaux propres sont ensuite recyclés au compte de
NBadzZ GFd Sy F2yO0iAaAz2y RS fQAYLI OG Fdz O2YLIWGS RS NBadzZ a4 RS

1.14. Provisions
'yS LINRPGAAAZY Said O2YLXiloAfAasSS t2NRAIdzS €S INRAzZIS I passaS 2
f QS3IF NRSRQUzAzQR X SEHE G LINROIF6fS 2dz OSNIFAY [[jdzQStfS LINRG2I dzSN
NB&GNUzOGdzNT A2y &S dzyS 20t A3FGA2y Sad O02yadAiddzSS RS Aillée QuNE

RYdzRSodzi RQSESOdziAzy d
1.15. Avantages du personnel
1.15.1. Régimes & cotisations définies

'y NBIAYS t O20GA&FrdA2ya RSFTAYASA Saild ddygueNBeRitiné Sersduesicafidatipns | 3 S
RSTAYASA t dzyS Sy A lepblightibrajiridigiedd SnpliSté de yager dNcbtisatiodz@ugipementaires. Les
cotisations & payer & un régime a cotisations définies sont comptabilisées en charges liées aux avantagesdu LISNE 2 yy St 2
sont dues.

1.15.2. Régimes & prestations définies

'y NBIAYS t LINBaldldAzya RSTAYyASa Said dzfrégimBaBotisatdns ®tnlesd y G 3 S
[ Q206ft A3+ A2y ySGGS Rdz DNRBAzLIS | dz GAGNB R $ouNKagua régind entestiniaMIe & i |
montant des avantages futurs acquis par le personnel en échange des services rendus au cours de la période présente et des
périodes antérieures ; ce montant est actualisé pour déterminer sa valeur actuelle. Les codts des services passés non comptabilisés

et la juste valeur des actifs du régime sont ensuite déduits. Les calculs sont effectués tous les ans par un actuaire qualifié en utilisant

la méthode des unités de crédit projetées.

Le Groupe comptabilise immédiatement en capitaux propres la totalité des écarts actuariels au titre de régimes a prestations
définies.

1.15.3. Indemnités de fin de contrat de travail

Les indemnités de fin de contrat de travail sont comptabilisées en charges lorsque le Groupe est manifestement engagé, sans
possibilité réelle de se rétracter, dans un plan formalisé et détaillé soit de licenciements avant la date normale de départ a la

NB (i NI A { S I enéo@akeint 16 OépartFvdlddtaires en vue de réduire les effectifs ; et que les personnes concernés ont été
informé avant la date de cléture. Les indemnités de départs volontaires sont comptabilisées en charges si le Groupe a effectué une

offe Sy O2dzN> 3SIyid fSa RSLINIa @2t2ydl ANBasz | dzvanibre &Zpérsonhdddio | 6
I OOS LI Sre eyt étre éstidr@ de facon fiable.
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1.15.4. Avantages a court terme

Les obligations au titre des avantages a court terme sont évaluées sur une base non actualisée et comptabilisées lorsque le service
correspondant est rendu. Un passif est comptabilisée pour £ S Y2y il yd [dzS S DNRdzLIS &aQl i
ROAYGISNBaasSYSyid Si RSa LINAYSa NB3IftSa Sy (atiBE pnNguIdSimplicite 02 d
RQSTFTFSOGdzZSNI OSa LI ASYSydGa dndus R NGNS LIVEYOSBERRdza $8BEA Y ¥ S LI
estimée de facon fiable.

1.15.5. Paiements fondés sur des actions
5Sa 2LIiA2y&a RQIFIOKFIG SG RS a2dz2O0ONRALIIA2Y RQlFIOGA2ya | dlgfidstu |j dz
GNP dzZLJIS® / 2y F2NXSYSyid £ tF y2NX¥S LCw{ H T tIASYSyil T2ythS 4&ad

i. LYyadNHzySyiGa RSy2dzSa-MeiiaNJ SYAdaAizy RQIFIOlA2ya | A

Pour valoriser ces instruments, le groupe utilise le modele mathématique Black & Scholes. Les modifications des conditions de
YINOKS LI2AGSNASINBE2 G &l yRE cliabgtiGRADBAR/EINGrticuliNIS & QLI | ya RQF (3G NA
AN} GdzA §Sa a2yl SO fdzSa aMetid fH dzod 28BNIRRIZz O@H3N&ES RS R M FOYGMy2Aa (il
cesactionsgratuitesSy G Syl yid O02YLIIS RS fIF LISNA2RS RQAYyOSaaiAoArAfAidsS RS
lacharge, S@I f dzSS t | ,&trépStie Rua péribddBuccalns de2agelle les bénéficiaires acquierent leurs droits.

[ QS@l fdzr A2y RS 1 OKI NH&éalsad geRconBitions GedpaffbdinaBee ét te pregehBes F 6 At A G S

La charge cumulée relative a ces instruments esta2 dza 4SS t OKIF jdzZS FNNs3GS Sy F2yO0iAazy |
performance et de présence. Cette différence est constatée en compte de résultat.

ii.  Instruments dénoués par remise de numéraire

[ OKIFNBSXI S@I f dzSS réparfielsur liRpérind® auRarb de lagudliedledzieéfeigirEs ac§uierent leurs droits. La
O2y GNBLJI NIIAS RS OSGdS OKIFINBS Said dzyS RSGGS® [ QST f ddiodskie? y
performance et de présence.

2NEIjdzS OSa LiXlya az2yid Adadza RQFOljdZAaAadGAzya RS TFALAldasasz
initialement attribués aux salariés.

La charge cumulée relative & ces instruments est réévaluée a chaque arrété. Le cas échéant, la différence de valorisation est

constatée en compte de résultat.
1.16. Informations sectorielles

I 2y F2N¥SYSyid t LCw{ y FLLXAILdzSS t O2YLIWGiSNI RS t QSESNDAOS
NBLRZ2 NGAY 3 Ay i SNgyQicreménBexaimiBée pjadBréctios du Sroupe pour évaluer la performance de chaque
secteur et leur allouer des ressources.

y SO0 SdzNJ 2 LIS NI GA2yySt Said dzyS O02vyLkRalyidsS RS f QSydNBLNRA
jdzZA  aQSy 3l 3S RIya RSa I Ol @ik desSpioduils aadspotisit ded chafbgas (yR@&nprib ldzh T
LINPRdzA & SiG tSa OKINBS& fASa ldzE GNIyal OiArzya | SO RQI

- dont les résultats opérationnels sont régulierement examinés par le principal décideur opérationnel de f QSy G A G S
LINSBYRNBE RS& RSOA&AZ2Yy & lidzkyild | dzE NBaazdNDSa +t | FFSOGSN
informations financiéres distinctes sont disponibles.

Compte tenu de cette définition, les secteurs opérationnelschezHi-a SRA I O2 NNB &AL YRSy G | dzE &S00 Sc

- Publicité

- Micropaiement

- Edition de sites web

/ SGGS ARSYUGAFAOIGAZ2Y Sald FT2yRSS adzNJ fSa aeaidsySa AyiSNySa

En conséquence, le Groupe fournit en Note 23 les informations suivantes :
- £S OKATTNB RQFTTIANBAE aSOUG2NASEs fF YFENBS aSOU2NASEtS
- lesactifs sectoriels,
- desrapprochements des totaux des informations sectorielles avec les montants correspondants du Groupe.

Aucunpassify QSaid | FFSOGS dystiabe inke@eld BidaedrésuRdtsy & S
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1.17. Impét sur le résultat

[ QAYL® G &adzNJ € S NBadzZ GG 0O0OKFNHBS 2dz LINE Rlazhatfgd (le Q@&WMOINB PR Y LI G O
[ QAYLB G S&ad O2YLINil oAf Aa SadS ¢lémdhB guizdnit doniptakilisésidiFectement dn capitdux f¥dprésd | O f
auquel cas il est comptabilisé en capitaux propres.

[ QAYL® (G $BA IRyt(S yHA B a0 xS ARNBt R 1GKSY S faNoGdSdétarnind2rautilisant &s taR)Q dzy
RQAYL®B G ljdza 2y G SGS I de ddel&@uie, additiontiédzli 2 dz4 | R2H4 §8Y Sy @ | Rdz Y2y (I
titre des périodes précédentes.

[ QAYLS (SERA FRSNENXYAYS S O2YLIiF oAt A&S &St eport ar@iilelghdNBudek Bs 0 A
différences temporelles entre la valeur comptable des actifs et passifs et leurs bases fiscales. Les éléments suivants ne donnent pas

lieu & la constatation RQA YL G RAFFSNB Y fF O2YLIiltoAtAaldGAZ2yY A wKBRIKNE Q|
NBINRdzLISYSy (i RQSYGNBLINKR&ASE Si |bdokficefintposablE, StdesidSférefices tenorelesJigeat A O
des participations dans des filiales et des co-Sy G NBLINA aSa RIEya 1 YS&dz2NE 26 At Said |
F dSYAN) LINBPGAaAof Sd 5SS L dzaz f QAYL® G RemporgidIposa énéré phdilada G
compli  6Af A&F GAZY AYAGALF{LS AARIEA FRRARVGLA(f OR Al TSFAS NIBGLI AsTRay (S (S O £ o
attenduesurlaLISNA 2 RS | dz O2dzNAR RS I 1jdzSft S f QF OnéglefentatiSndlfiscalddBul oht&td S
adoptées ou quasi adoptées a la date de cloture. les  OGAFa Sié LI aairAfa RQAYLB G RAFFSH
juridiquement exécutoire RS O2 YLISy aSNJ f Sa | OGATa SiG LI aaArfa R BAuNaLisélevésS E A
par la méme autorité fiscale, soit sur la méme entité imposable, soitsurdes Sy G A i Sa A YL &l 6f S& RATTSNE
de régler les actifs et les passifSs RQA YL & SEAIAOGES &dzNJ £ ol a8 HsSt de BoaNas pagifs G Iy
RQAYL® G AAYdA GFySYSydo

'y T OUAT RQAYLB G RAFFSNB yQSad O2YLI I+ oglofipa disfosedp dedhéndlitey/Taturst |
imposables sur lesquels la différence temporelle correspondante pourra étre impdzi SS® [ S& | OGATa& RQAYLY
chaquedate RS Of $ 1 dzZNB S &2y i NBRdzAG& RIya | LinSiidinNdbahl@syffisadtGerai f
disponible.

1.18. wSO2yylAdaalyOS Rdz OKAFTFTNBE RQIFFFI ANBaA

Reconnaissance dughf NE RQIF FFF ANB & 0o NHzi

Selon IAS 18-7 /18y = £ QSY GNBLINAAS lidzA F3IAG Sy GFyd 1jdzS LINAYOALNE F
FI QGdzNBa | dzE Ot ASyidia FAylLdzE® ! FAY RS F“zsuémmyéw ARyt Qb gzl N
RQSOI f dzSNJ f Sa NRaldzSa Si NBaLkR yalr oAt usé LINR & LJt NmetHﬂ\&Ma['] NN S

a0Said NBTSNB -Mich > € IRFYWANM S OU RNBOERS yviys Lazgf S Off Kia Ry MRSKEY RACOM{
f QSYGNBLINAAS | 3AG Sy t @I1dzNd I} dzZNBIORK WO A & T Y Difza RRABSNOKRIFANE IRX
indicateurs démontrant que la Société agit en tant que principal étaient bien présents dans les transactions effectuées avec ses
clients, annonceurs ou internautes.

1.18.1. Activitéde @Sy 1S RQS&LJI OS& LJzof AOAGI ANBaA

[ QFr OGABAGS RS do4B dpkofosetddzaninond®uksiurie préddtion@idbdle relative a leurs campagnes publicitaires sur

les sites Internet avec lesquels Hi-Media a signé un contrat de régie. A ce titre, Hi-Media intervient généralement comme prestataire

dzy AljdzS RS t QFyy2yOSdzNJ SiG LI & 0O02YYS 02YYAaaiz2yyl udldadecl§sie vy
ddzLILI2 NI @ [ S LINAE RS fF LINBadldazy Tl O0GdNBS ¢t f Ql yy 208 dzNJ
quant au choix des supports ainsi que le colt des prestations techniques de mise en ligne, de diffusion ainsi que de suivi de la
campagne (tant en termes quantitatif que qualitatif) et le recouvrement des factures émises.

Au titre de certains contrats, H-a SRAF AYGSNBASY(d Sy GFyd 1[jdzS aAYLI S | LILI2 NI
internet ainsi représenté assure alors lui-Y's YS fF FF QG dzNF GA2y t f QFyy2y OSdzNE-Médiay &}
YQAYUGSNBSY Il yi 1jdzQSy GFyd 1jdzQl 3Syids S OKAFTFTNBE RMedh au sikeNS a
internet.

[ QI OGABAGS &S RSO2YLI2aS Sy GNRAaA 2RS4 RS O2YYSNDAIfA&LFGA
-t @SydS RQSaL) O0Sa LszotAOAul-ANSé 'dz O2HiGi L2 dzNJ YATES T
- fF @SyidS RQ2LISN} {iAz2ya | dz NBYRSYSyid T

y
- les contrats de sponsoring ;
- fF @SyidS RQ2LISNI GA2ya RS YIN]SGAy3
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COMPTES CONSOLIDES 2008

[ I @Sy idS RQSraslplévoiSlamiskdardigheeOld diffuisibn de banniéres publicitaires de différents formats sur un ou
plusieurs supports (sites Internet) en régie chezHi-a SRA I & dzNJ dzyS LISNA2RS RSUSNXYAYSS® [}
pour mille affichagS & LJdzo f A OA Gl ANBA& SiG Rdz @2fdzyS | OKSGS LI NI £ Qlyy2yOS
t 2dzNJ £t Sa O2yGNrda FOKS@Sa t I RIGS RS OfsGdzNBZ S @OHATT
contrat ou bien a la valeur du nombre de pages vues si celui-ci est inférieur a celui défini dans le contrat.

t 2dzNJ £ Sa O2y GN)I G&a Sy O2dzNA t fF RFEGS RS Of $ dz2NB>X {nSmb@HeA T7F
pages effectivement vues a la date de cl6ture si ce nombre de pages vues est inférieur ou égal a celui prévu au contrat.

S RQ2LISNI iA2y& |dz NBYRSYSyi(d LINB@2AG dzy y2YONB RS
NAasa S £ OS GAGNBI NBO2yydza Sy OKATFNB RQIFIFFIFANBaA®

Les contrats de sponsoring pNB @2 A Sy i RS& F2NFIF Al a
des annonceurs sur le support concerné, en régie chezHi-a SRA L & [ S
de la prestation.

FTAESE Sy NBYdzySNI A2y R
F2NFFAG S&ad NBO2yydz Sy (
[ @SyidS RQ2LISNI GA2RMB R G YIHN]| SagyIOGRRNSOGE I YAAS t RAal
G2t 2y i ANBYSY G | A ycipar Hla BR AT OSVBAUAMNI RS OBt S& | (A 2 y-MRIQ BrapSNI
également a des sociétés la mise en place de programmes de recrutement de prospects ou de fidélisation de leurs clients, ainsi que

la gestion compléte de leur base de données. Le chiffre d'affaires est reconnu lors de I'envoi des messages ou de la réalisation de la
prestation technique.

[ @Sy (S RQ2LISNI G angrand dgaemeritilebljreStatidny/dd référendddBettix naturel » des sites internet dans
fSa Y2(iSdz2NE RS NBOKSNOKS® [ S OKATFTTNE RséllifagiFéesauddignts. 02 NNB & LI2
Enfin, [ I @Sy GS RQ2LISNI (A zomprenRI& prastatidds SelirdféfeAcemBnk paRu@ @ui correspond a de la
génération de trafic sur le site du client et est rémunérée a la performance (« clic » en général). Le chif FNB R QI FF¥I A NB 3
Y2yGlryd FFEOGdz2NB |dz Ot ASyd Idz GAGNB RS&a LINBadGlrdAaz2ya G§SOKy
recherche, si celui-ci est effectué par Hi-Media en tant que « principal ». En effet, pour certains contrats, le montant reconnu en
OKATFNBE RQIFFFEANBAE 4S8 fAYAGS | dzE LINBaGLl (A2 y-d8 envStOdeyiidifatadsa S
fournisparlanormeEITF99-m pX S& 0 NBLIzGSS | IANI Sy GFyd ljdzQF3aSyido

1.18.2. Micro Paiement

[ QF OGABAGS aAONR t I ASYSyid O2NNBaLRyR t RSdzE I OGAGAGSE RAA
- @SyGS £ RSa AYyUSNYylLdziSas RS O2RSa LRdIyld SyadAaiaS siNE
- mise a disposition de serveurs vocaux interactifs (SVI) et prestation technique de la facturation correspondante

5Fya S LINSBYASNI OFLax S OKATFNB RQIFFFIANBA O2NNBalLRyR |d

numeros de téléphone ou SMS utilisés par les internautes pour acheter les codes auprés de la Société. Hi-Media rémunérera par la

suite le site sur lequel le code a été saisi.

Dans le second cas, Hi-a SRAT  AYGSNIBASY G LI2dz2NJ F2dzNYANI dzy S LINBadGl dAz2y

différence entre le montant percu auprés des opérateurs téléphoniques et les reversements consentis aux partenaires.

(e
w»

1.19. Résultat opérationnel

Le résultat opérationnel est obtenu en déduisant du résultat opérationnel courant les charges de stocks options et actions gratuites

et les autres charges non courantes. Les autres charges non courantes comprennent le cas échéant les dépréciations des écarts
RQIFOljdzZA AAGA 2y DI ff 8B 4ALIREE OBdzaX2¥y RS a20AS0Sa O2yazftARREE 2c
lies a des ruptures exceptionnelles de contrats et tout autre charge ou produit de caractére non courant.

1.20. Résultat par action

Le Groupe présente un résultat par action de base et dilué pour ses actions ordinaires. Le résultat par action de base est calculé en
RAGA&LYyG €S8 NB&dzZ GFdG FGGaGNAG6dzZ 6fS FdzE LR NI SdzNE RQI O Aresgha 2
circulation au cours de la période. Le résultat par action dilué est déterminé en ajustant le résultat attribuable aux portS dzZNE R QI C
2NRAYFANBa SG tS y2Y0ONB Y2eSy LR2YRSNBE RQFOGA2y & 2 NRAgds A NX
dilutives, qui comprennent les options sur actions et les actions gratuites attribuées aux membres du management et du personnel.

ht
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Note 2. Gestion des risques financiers

[ S DNRdzLJS Said SELIRA&S | dzE NA&AljdzSa adAagdlyida tASa t fQdziAt A&
- risque de crédit
- risque de liquidité
- risque de marché

/' SGGS y23S LINBaASY(dS RSa Grofipea thacun des Bsglds ci-dedadd) seb ebiBcEfs, I palitinue 2tyses R dz
procédures de mesure et de gestion des risques, ainsilj dzS al 3ISadA2y Rdz OFLIAGEFE ® 5S& AyT
endroits dans les états financiers consolidés.

NAyO2Y06S Fdz / 2yaSAf RQFRYAYAAGNT GA2Y riQ@sdR@obgey A NJ S & dzLIS NI 2

2.1. Risque de crédit

Le risque de crédit représente le risque de perte financiére pour le Groupe dans le cas ou un client ou une contrepartie a un
instrument financier viendrait & manquer a ses obligations contractuelles. Ce risque provient essentiellement des créances clients et
des titres de placement.

[ QSELR &AGAZ2Y Rdz DNRdAzLIS I dz NA &lj dz8 RBactdbistiaiés Mndividudlksides alight.fLedpfif O S ¢
statistique de la clientéle, incluanty 2 G I YYSy G S NAR&IjdzZS RS RSFIFAff YOS LlexpidestS Ol
leur activité est sans réelle influence sur le risque de crédit. If Y Q&  doncebdration d 8sque de crédit, tant au niveau des

Ot A S yaiimivéau ggodephique.

Le Groupe a défini une politique de crédit au terme de laquelle lad 2 f @+ 6 Af A0S RS OKLIl ljdz2§ y2dzaS| d
AYRAGARIzZSE £ S | i@héfitiér dds ctmdlitidns dg” fiemeddzit dediBaison pratiquées par le Groupe. Pour ce faire, le
Groupe a recours a des notations externes, f 2 NE lj dzQ St f S & LedicReyitsiqui Resadistd@t pak abix exdgandes du Groupe en

matiére de solvabilité ne peuvent conclure des transactions avec le Groupeque R ya ¢S Ol a 2G At a NB3It Sy

A chaque clbture, le Groupe détermine un niveau de dépréciation qui représente son estimation des pertes encourues relatives aux
créances clients SG | dzi NS& RSO AGSdzNRE Cetteh dfpiétiatiol) daQdétdmminéd jfarl uGeSavalys¢ ded rsques
significatifs individualisés.

Afin de limiter le risque de crédit, la société Hi-Media SA a souscrit un O 2 y (i MsbufanceRi@dit. Ce contrat d'assurance-crédit
souscrit repose sur trois services : la prévention, le recouvrement, I'indemnisation.

La prévention : I'assureur-crédit exerce une surveillance permanente et informe la société en cas de dégradation de la solvabilité de
ses clients.

Le recouvrement : en cas d'impayé, la société transmet le dossier contentieux constitué de I'ensemble des piéces justifiant la créance
a la compagnie d'assurance qui intervient aupres du débiteur défaillant et se charge du recouvrement par voie amiable et judiciaire.

L'indemnisation : la société sera indemnisée en cas d'insolvabilité constatée ou procédure judiciaire du débiteur. Dans les autres cas,
si le recouvrement n'a pu avoir lieu dans le délai de carence défini au contrat, la compagnie d'assurances procédera également a
I'indemnisation de la créance. La compagnie d'assurance supporte 75 % du montant toutes taxes comprises, soit 90 % du montant
hors taxes. Le délai d'indemnisation se situe entre 1 et 5 mois environ. Pour bénéficier de cette couverture, les filiales doivent

200SYANI Idz LINBFE I 06fS | dzLNBE&a RS f Ql 8adzNSdz2NJ a2y | O0O2NR RS O

t NI FAEESdNAT 64 2a20ASGSa 9dNBO2E {!' {3 a20AfSd ¢ Nauyeques! {
lesprincipauxrislj dzS& SaG F @l yidl 3Sa 2yid SGS .0NIyafsSNBa t 1 a20AS0S |

[ QSELR&EAGAZY YI EA Y| fat deklatmreNs iddipuzSau sBirsdes@dtds sRivarites . £ | R
- Note 15 Clients et comptes rattachés

- Note 16 Autres actifs courants
- Note 17 Trésorerie et équivalents de trésorerie
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2.2. Risque de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque que le Groupe éprouve des difficultés a honorer ses dettes lorsque celles-ci arriveront a
SOKSIyOSe® [ QI LILINRE OKS Rdz DNRRAISS LB#INI BS NE Q) 4 SdzNBINDj diS| yRaS €
toujours de liquidités & dzF FA &l y(GSa LJ2dz2NJ K2y 2NBNJ aSa LI aaATas rdogndld hudeQA €
tendues », sans encourir de pertes inacceptables ou porter atteinte a la réputation du Groupe.

Le Groupe a mis en place une gestion des besoins en flux de trésorerie visant a optimiser son retour de trésorerie sur
AYy@SaiAraaSyYSyda dpotént®liQia circbristénéesizitrénie dormhaieOdatastrophes nall dzNBf £ Sa x  Ij dzS
raisonnablement prévoir.

De plus, le Groupe a souscrit pour certaine de ses filiales des contrats R QI F F I O dzNJ ItB R @ 2z (G § ydM NI LiBNY B
O2dzNI GSNXYS Si RQs(iNB LI} dza eslighiffitaso £ S RIFya I 3ISadAz2y ljdz2iA

Au 31 décembre 2008, 1ISa S OKSI yOS

& O2y(N) OGdzStfSa NBaARdStftSa RSa LI
LI ASYSyda RQAYGISNxGao Y

- Valeur F,qu de_ .
(en milliers d'euros) comptable trésorerie moins de 1 an 1-5ans Plus de 5 ans
contractuels

Ligne de credit 1 34151 39092 9220 29872 -
Ligne de crédit 2 745 804 369 435 -
Dette factor Hi-Media SA 7056 7306 7306 - -
Dettes fournisseurs 36 203 36 203 36 203 - -
Dettes fiscales et sociales 15040 15040 15040 - -
Dettes liées aux participations 9 885 9 885 9885 - -
Autres dettes 1543 1543 1543 - -
Découverts bancaires 44 44 44 - -
Total 104 667 109917 79 610 30 307 -

"W RSGGS T disqedusied GdntSdurgnRndghé leurs créances au factor ou lorsque le factor rétrocédera les factures
impayées a Hi-Media.

2.3. Risque de change
Le risque de change correspond au risque que des variations du cours de change affectent le résultat du Groupe ou la valeur des
instruments financiers détenus. La gestion du risque de change a pour objectif de gérer et contrbler les expositions au risque de
marché dans des limites acceptables, tout en optimisant le couple rentabilité / risque.
Le Groupe est exposé a un risque de change :

- & dzNJtivité Qe €ks filiales basées aux Etats-Unis (Fotolog) et en Suéde (Hi-Media Scandinavia et Hi-Media Local),

consolidées par intégration globale ainsi que, dans une moindre mesure,
- adz2NJ £t QFOGAGAGS RS asSa FAL AT Sa(HMadiahihd) ét & Srésii(Hi-MididBraxii 4 S Sy
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100% des achats et des ventes, les dépenses d'investissements, les actifs et passifs de ces filiales ainsi que les goodwill afférents sont
libellés respectivement en dollars, couronnes suédoises, Yuan et Real.

Les investissements du Groupe dans ses filiallesR2 y i f I Y2y y Il A S T2y Qdisénepgsycdbvierts Bansyamé&sdrai  LJ
ou le Groupe considére que ces positions de change sont a long-terme par nature.

en milliers d'euros

Sensibilitéau taux de change usD SEK

Total actif 69 541 19422

Total passif (5 459) (1 458)

Position nette 64 082 17 964

Hypotheéses de variation par rapport a l'euro 1% 1%

Impact sur les capitaux propres 680 199

2.4. whaljdzS RS GFdzE RQAY (G SNEI
Suteaf I a2dz2AONRLIIAZ2Y RQdzy SYLINMzy({ &e& y RokelledEnprunts & Wettds ir@riciéres §- L

dessous), le Groupe a adopté une politique qui consiste a s'assurer quQ | dz Y 2 Ad¢/l@xpopition gax variations des taux d'intérét
des emprunts porte sur des taux fixes. A cette fin, desswapsde i | dzE Rd@t#ésé cofiriackésien 2008.

2.5. Catégorisation des instrumemtfinanciers
CATEGORIES 31 déc. 2008

en milliers d'euros Juste,valeur disﬁgﬁﬁzles Pr'éts et D?ttes au Instr,u_mfents Valgur au Juste

par résultat 3 lavente creances colt amorti  dérivés bilan valeur
Autres actifs financiers 282 300 - - - 582 582
Créances clients - - 46 769 - - 46 769 46 769
Autres actifs courants - 8537 - - 8537 8537
Actifs financiers courants 36 - - - - 36 36
resorerie et equivalents de 18 830 : : : . 18830 18830
ACTIFS FINANCIERS 19 148 300 55 306 - - 74 754 74 754
Emprunts et dettes financiéres - - - 41 996 - 41996 41996
Dettes non courantes - - - - 791 791 791
Dettes fournisseurs - - - 36 203 - 36 203 36 203
Autres dettes et passifs courants - - - 26 468 - 26 468 26 468
PASSIFBEINANCIERS - - - 104 667 791 105 458 105 458
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Note 3. Périmétre de consolidation

3.1 Liste desentités consolidées
% de détention % de détention
directe et directe et Da,lte_de N
Dénomination sociale Pays indirecte au indirecte au creation Dg\tg de cloture
. . ou R Sexérdzre
31 décembre 31 décembre Ral Ol dz
2008 2007

Sociétés créées

Hi-Media Belgium Belgique 100 % 100 % 09.03.00 31.12
Hi-Media Publicidad y Marketing SL Espagne 100 % 100 % 13.06.00 31.12
Hi-Media Portugal Lda Portugal 53,9 % 53,9 % 31.10.00 31.12
Hi-Pi SARL France 100 % 100 % 13.05.02 31.12
Hi-Media Advertising Web SL Espagne 100 % 100 % 29.12.06 31.12
HPMP Belgique 100 % 100 % 17.09.07 31.12
HPME Belgique 100 % - 08.05.08 31.12
Sociétés acquises

Hi-Media Scandinavia AB Suede 100 % 100 % 11.12.00 31.12
Hi-Media Deutschland AG Allemagne 100 % 100 % 30.04.01 31.12
Europermission SL Espagne 50 % 50 % 25.03.04 31.12
Hi-Midia Brasil SA Brésil 25% 25 % 18.07.05 31.12
Publicityweb SPRL Belgique 100 % 100 % 29.09.05 31.12
Hi-Media China Limited Chine 49 % 49 % 01.05.06 31.12
Eurovox SAS France 100 % 100 % 08.02.06 31.12
[ QhR@&a&aSS LyidSNI France 88 % 88 % 31.05.06 31.12
Adream SARL France 100 % 100 % 01.08.06 31.12
Hi-Media Local AB Suede 100 % 100 % 04.09.06 31.12
Fotolog Inc. USA 100% 100% 27.11.07 31.12
Vivat Belgique 34% - 14.03.08 31.12
Bonne Nouvelle Editions France 100% - 06.06.08 31.12
Mobile Trend SAS France 100% - 13.06.08 31.12
Mobile Works SAS France 100% - 13.06.08 31.12

5 dzNJ y (i eflaGoSidié3HNVRdiaCSA a absorbé la société Comclick SARL et la société Eurovox SAS a absorbé la société Allopass
SARL.

¢2dziSa tSa TFAEAFIESa az2yd O2yaz2f ARréarmisdich 80 consplidéd Ppavlindedrarionh 3 |
proportionnelleZ HiRVRdia China Limited, de Hi-Midia Brasil SA et de Vivat consolidées par mise en équivalence.
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3.2. Acquisitiors de la période
3.2.1. Groupe Mobile Trend

Mobile Trend est fd®/ RSa &aLISOAlFftA&AGSa TFTNIyeelAia RS f Ok grau®NgbBelitreny 8sH A f

composé de la société Mobile Trend SAS et de la société Mobile Works SAS.

[ QF OljdzA aAdG A2y RS Mn maétdéisdd le LIjih 2008 pdRrT, 1 ERH MR X By £ NBgRdzNRP A LI &S
de deux compléments de prix fonction de la rentabilité de la société en 2008 et 20009.

Le complément de prix 2008 payableen2009F S (S LINRQPA&AA2YYS L2 dz2NJ pSy ae ®

[ § O02YLX SYSyid RS LINRE wnnd LI&Fro6tS Sy wanmn yQbF LI &Estréladz s
31 décembre 2008.

Cette acquisition a été financée par prélévement sur les fonds propresdeHi-a SRA L SG LI NJ GANI 3S RQdzyS

nmIp YAftAz2ya RQSdz2NRPa yS3I20ASS Sy 20020NB wnnt o

(1) Etats financiers du groupe Mobile Trend & son entrée dans le périmétre

Actif Passif

- , Valeur nette . , Valeur
en milliers d'euros en milliers d'euros
Immobilisations incorporelles - Capital social 37
Immobilisations corporelles 6 Prime d'émission -
Immobilisations financieres 12 Résultat, réserves et report a nouveau 751
Total immobilisations 18 Capitaux propres 788
Créances clients 6 755 Provisions -
Autres créances 1176 Dettes financiéres 2340
Disponibilités 2028 Dettes fournisseurs 5510

Autres dettes 1376

TOTAL ACTIF 9977 TOTAL PASSIF 9977
[ S OKAFTFNBE RQITFI A RSAWARdE I MDGRSHSAELR2Y ¢ NBSYyR
Le résultat net 2008 du groupe Mobile Trenda Q St 18 @6 §G0 +t mMIp ae RSLIzA & f QF OljdzA A G A 2
[ Y2YYIAS F2yO0iArz2yySttS RS 0O0Sa a20Asisa Sad f QSdNE

@!'yrfteas RS tQlOljdAarirzy
[ QF t t RE NBF R Q Hrédlijédaiass Aniidlady 12 dBNILINE &  QF Ol dZA AA GA 2y

[ S Ol f OdzA RS fa@nSausteibints fequsteiledeilas dctifsidasydassifs et passifs éventuels du groupe Mobile Trend
se présente comme suit :

Valeur comptable des actifs et des passifs 788

Ajustements dguste valeur des actifs et des passifs et passifs éventuels a la date d'acquisition :

Provision pour risque -250
Total des ajustements de juste valeur des actifs et des passifs et passifs éventuels -250
Juste valeur des actifs acquis, des passifs et passifs éventuels assumés 538
Ecart d'acquisition 16 428
Colt d'acquisition 16 965
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3.2.2.  Autres acquisitions

Hi-Media a racheté le 6 juin 2008 100 % de la société Bonne Nouvelle Editions, éditrice du site de contenu Magicrpm.com (et du
magazine de presse éponyme), référence T NI y el A4S Sy Y slirAlasnmidue RockAet/éle@rohiue indéfegdante
RSLJzA a LXdza RS wmn Ftyaod /S NIOKFG | SiGS STFSOUGdzS LI dzsddazy
f Q SuRek £009.

Hi-Media a également acquis le 14 mars 2008 une participationde 3433% Rl ya €S aAdS A G ( ©06 S Zhied A
étre et la qualité de vie. Cette société est intégrée dans les comptes du Groupe par mise en équivalence.

(1) Etats financiers des autres sociétés acquises a leur entrée dans le périmétre

Actif (valeur nette) . Bonne Passif . Bonne

A, , Vivat  Nouvelle . , Vivat  Nouvelle
en milliers d'euros i en milliers d'euros -

Editions Editions
Immobilisations incorporelles 1 43 Capital social 66 1
Immobilisations corporelles - 2 Prime d'émission - -
Immobilisations financieres - - Résultat et réserves 6 (488)
Total immobilisations 1 45 Capitaux propres 72 (487)
Créances clients 7 103 Provisions - -
Autres créances - 18 Dettes financieres - 119
Disponibilités 65 - Dettes fournisseurs 1 122
Autres dettes - 412
TOTAL ACTIF 73 166 TOTAL PASSIF 73 166

[ S OKA ¥ F ROB3 déROrineNBuveNeMdtianssQ St 8BS e & S 1

HNH € LJdzA & f QI Olj dzA
Lerésultatnet2008RS . 2y Yy S b2dz0St 415 ¢ IREGARY P& QPES RS LAz tQl

Olj dzA & A G A

> ¢
ax U»

@'ylteas RS tQlOlidaaridrzy RS .2yyS b2d@Stt8 9RAGAZY

[ § OF t Odzt RS deBGnBeiNOUelle RoRibnsh miEsestd cdnima sdit :

Valeur comptable des actifs et des passi&yY YA f f A)SNE RQSdzNE a -487
Ecart d'acquisitionavant ajustements de juste valeur des actifs, des passifs et passifs éventuels) 489
Codt d'acquisition 2
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Note4./ KAFTFNB& RQlI FFI ANB

lavSY GAf I GA2Y Rdz OKA TehisnteBomeRidlitt A NBa LI N | OGAGAGS

en milliers d'euros 31 déc. 2008 | 31 déc. 2007
Régie publicitaire 58 480 55638
Micro-paiement 74 356 48 033
Edition de sites internet 10212 4 482
Elimination des trarections intragroupes entre les activités -1 377 -3834
Chiffre d'affaires 135 671 104 319

[ S OKATFTTNB RQFFFIFIANBA NBIFIfAAS &adaNJ f QFrOGABGAGS RQSRAGHRY
commissions de régie.
En200y > £ S OKATFNB RQIFIFFIANBA G2GFf NBIFfAAaS adaNJ £ Sa ariasSa R

Note 5. Charges de personnel

La ventilation des charges de personnel entre salaires, charges sociales et provision pour indemnités de fin de carriére se présente
comme sulit :

en milliers d'euros 31 déc. 2008 | 31 déc. 2007
Salaires 15547 11920
Charges sociales 5837 4784
Provision pour indemnités de fin de carriéres 20 53
Charges de personnel 21 404 16 757

Les effectifs varient comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 200 Entrées Sorties 31 déc. 208
France 202 83 65 220
Etranger 137 87 54 170
Effectif 339 170 119 390
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Note 6. Valorisation des options et actions gratuites

Les charges de personnel relatives aux options et actions gratuites, passées en compte de résultat conformément a la norme IFRS 2,
aQltylrtfeaSy:id O02YYS adzi

en milliers d'euros 31 déc. 208 31 déc. 200
Stock-options - Plan du 12 janv. 2005 - 4
Actions gratuites - Plan du 22 déc. 2005 - 495
Actions gratuites - Plan du 20 janv. 2006 20 407
Actions gratuites - Plan du 23 fév. 2006 251 1535
Actions gratuites - Plan du 13 juil. 2006 326 382
Actions gratuites - Plan du 11 sept. 2006 488 383
Actions gratuites - Plan du 2 nov. 2006 31 20
Actions gratuites - Plan du 28 déc. 2006 207 117
Actions gratuites - Plan du 1 mars 2007 968 520
Actions gratuites - Plan du 14 mai 2007 21 10
Actions gratuites - Plan du 14 juin 2007 35 16
Actions gratuites - Plan du 23 juillet 2007 19 13
Actions gratuites - Plan du 8 novembre 2007 61 8
Actions gratuites - Plan du 19 décembre 2007 89 4
Actions gratuites - Plan du 22 avril 2008 54 -
Actions gratuites - Plan du 14 mai 2008 3 -
Actions gratuites - Plan du 22 juillet 2008 2 -
Actions gratuites - Plan du 24 septembre 2008 30 -
Actions gratuites - Plan du 19 décembre 2008 1 -
Valorisation des options et actions gratuites 2 606 3914
Reprise des plans de rétention de Fotolog Inc. 805 71
Paiements fondés sur des instruments de capitaux propres 3411 3985
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La charge future a reconnaitre en résultat pour les plans existants au 31 décembre 2008 se présente comme suit :

Charges
en milliers d'euros cumulées a alan delanabans
venir
Paiements fondés en actions dénoués par I'émission d'actions Hi-Media 1139 649 442
Paiements fondés en actions dénoués en numéraire ® 789 442 347
Total des paiementsur des instruments de capitaux propres 1928 1091 837

@ Ces paiements fondés en actions et dénoués en numéraire correspondentau LJ Iy R Q 2 LJ{iparZofolog Irc.( sedNsMladiédzS
avant son acquisition par Hi-Media. Ces plans ont été repris par Hi-Media en tant que paiements fondés en actions dénoués en
numéraire et valorisés, conformément & IFRS 2, sur la base de la valeur par actions de FotologInc® RS G SNXYAY SS 2 NE&

Note 7. Autres charges non courantes

8§ haBddi dzy

{dAGS £ 1 ardyl G§dNB RQdzyS
f AS Rdz

yQlF LI & RS 0O2yasldzsSyO0S GaueN)

Z
&b >
Z W

NJ
S

Par ailleurs, p2 dzNJ LINJ LJt NENJ f QSESNDAOS Hnndod SiG Sy GSylyid 02YLiGS RS
Y2Aa4 RS aSLIWGSYONB:=T I RA NBOUAZ)/ Rdz DNX dzLJS I un pldndle ré&lyttiorddezd NS
coits./ S LJ | y tQlF y2aGFYYSyi 2 Y R dwhalles de coht@t@&tialailS NJ RS &  NHzLJG dzZNB & (
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Note 8. Résultat financier

[ QI dzAYSYy Gl GA ROARS SNE G OK RRE 8 A j dzS LINR y OA LIEtIS YiSaiginirf deddiitete A Y |
octobre 2007.

en milliers d'euros 31 déc. 2008 | 31 déc. 2007

Produit de placement

174 288

Intéréts sur emprunt -2028 -500

Autres charges financieres -414 -352

Résultat financier -2 268 -564
Note 9. Imp6t

[ I OKIF NBS RQommedit: aQl ylfeas

en milliers d'euros 31 déc. 2008 | 31 déc. 2007

Impdts courants

-2 348 -2329
Imp6ts différés 1620 1714
(Charge)/Produit d'impots -728 -614
Taux effectif d'impbt (%) 10 % 6 %

[ QSOF NI Sy dNB S8 (I dzE RQARIZNMIIES ya GIFFISIONASF Ay ¥ S$ &dzdiE RQ

en milliers d'euros 31 déc. 2008 | 31 déc. 2007

Taux d'imposition en France 33,33% 33,33%
(Charge)/Produit d'imp6ts théorique -2 384 -3537
Eléments de rapprochement avec le taux effectif :
Résultats imputés sur déficits reportables préalablement non constatés - -114
Reconnaissance d'imp06ts différés actifs sur déficits reportables 1236 3652
Différence de taux d'imposition entre les pays 174 189
Différence permanente et autres éléments 246 -804
(Charge)/Prodit d'impbts réel -728 -614
Taux effectif d'imp6t 10 % 6 %

[ I OKI NHBS R Qde30085efiodvre Esgentblieménit des impots sur résultats bénéficiaires.

ht



COMPTES CONSOLIDES 2008

Au31décembre2008r f S (| dzE Sshlfe SridcipdlemenIA YL G NB
- lareconnaissay OS RQAYL® & RATFTFSNBA | Olicduf des eiedabkl aRt&riguks Bvaliiéd NI
FFAY 1jdzS O0S&a OGATEA RQAYLBGa RAFTFSNBA a2ASyid O2yaz
- de différences permanentes, notamment de la charge liée aux actions gratuites attribuées.

Depuis le 1* janvier 2007, les sociétés Hi-Media France SA, Eurovox SAS, Comclick SARL, Hi-Pi SARL et Adream SARL sont intégrés
fiscalement.

Note 10. Goodwill

AucoursdS £ QHeyrguBe®d notamment enregistré :
- Le goodwill de Mobile Trend (cf. 3.2 Acquisitions de la période ci-dessus), pour 16,4 Me ®
- [ @FENARFGAZ2Y RS fI @FtSdz2NJ Rdz 322RgAft Cc2G2t23 LyO®

en milliers d'euros 31 déc. 2007 Conversion Augmentations Diminutions 31 déc. 200¢
Goodwill 123 659 3457 17593 - 144709
Dépréciations -9969 - - - -9 969
Goodwill net 113 690 3457 17 593 - 134 740
Conformément au principe énoncé en note 1.8 ci-dessus, la valeur comptable de chaque UGTI T Al f Q202S G RQdz

savaleur RQdBId f [All O f ScidtiléeRabdAiIA { XA EK BRE R Ses fluxe t@soddie Suk @ basa deprévisions
duGroupesur4ansS G RQdzyS @I f SdzNJ GSN¥YAY IS | Olidzl t A4SS £t f QAYTFAYAD

Chaque goodwill a été allouét f QSYy G A GS | Ol dahrégpi@sent@2d NNBBKL S2dyNS yIHICR] diSt £ S € | LJf
trésorerie.

10.1. Evaluation de la valeur recouvrable dgeodwill au 31 décembre 2008

Dans le cadre du contréle de la valeur des goodwill, un test de dépréciation a été réalisé au 31 décembre 2008 en application de la
LINE OSRdzNBS YAasS Sy LXFOS LIN S DNRdzZLIS® /SGidGS LINBPBOSRAz2NBX
GNBA2NBNRS | Oldzrt Aasas O2yairaidsS Sy f QS I sksdxprdp@sye tiesbrerie.| O f
Les principales hypothéses utilisées pour déterminer la valeur des unités génératrices de trésorerie sont les suivantes :
- YSGK2RS RS GlIft2NRalF A2y RS fQdzyAdS ISYSNI GNROS R
- Yy2YONB RQt Fy®&Se BEAI FfdzE RS (NBaA2NBNAS &dz2yid Sada
- taux de croissance a long terme : 2,5% (2,5 % en 2007),
- 01 dzE RQI OG dA0% sr2000).A 2y Y o 32 6
[ § Gl dzE RQI Oldzk £ A&l ( Apoytérdia diiitad 4 d 68 yaRulé Ipadda sOcRtéEUr laoas@d8 gbnnées internes
LI2dzNJ £+ RSGGS SG tSa& OF LI G| azle beta]NeRaldNaBs&isqus ét la Rride de iisqlig’ SS& RQLF y I
[ & GFdzE RS ONRAAAIYOS £ t2y3 (SN¥S nuBremssSdy ROyS RS 86y iySa
[ S NBadzZ# GG RS O0Sa (SaiGa RS RSLINBOAFGAZ2Y yQlF LI & O2yRdzA
Par ailleurs, une analyse de sensibilité du calcul & la variation des paramétres-clés (freeck 8 K Ff 263 G dzE RQl O
ONRPAA&lIYyOS t f2y3 GSN¥YSO yQF LIa FlFAdG | LILI NIQqadSgenB&ricedd® Sy |
trésorerie deviendrait inférieure & sa valeur comptable. Une hausse de 1 % du taux R QI Ol dzI £ A & B und baisge dOINAdzf S
Gl dzE RS ONRAAAlI yBYIINIAYSY TAY O2yWhlédatihde osohdih 2y RQdzy S RS

N

[ N N
w.g
N oax

S
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10.2. Valeur nette comptable des goodwill affecté a chaque UGT

La valeur nette comptable des goodwill affecté a chaque UGT se présente comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 208 31 déc. 2007
Hi-Media Allemagne 77 77
Publicityweb 967 967
Hi-Media France 1693 1693
Hi-Media Portugal 82 82
Hi-Pi / Bonne Nouvelle Editions 1365 876
Eurovox 18471 18471
[ QhR@8&a4a4SS LyidSN 20 302 20302
Hi-Media Local 15174 14 497
Fotolog 60 181 56 725
Mobile Trend 16 428 -
90 NIla R@etlj dzA a 134 740 113 690
Note 11. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations en cours nées durant la période correspondent soit a des développements de nouveaux produits (par exemple,
RS y2dz0SI dzE aAGSa AyGaSNYySioz az2Aid | dz RS G Sity2alskiSiesndsds ds le y 2 o
OF RNB RS f I OMNdnaié dle@rgniqieQ dzy LJ2 NI S

La valeur brute des immobilisations incorporelles évolue comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2007 Var. périmétre Augmentations Diminutions 31 déc. 208
Logiciels et licences 4569 4 2581 366 6 788
Marques 4399 - 175 - 4574
Relation client 657 - - - 657
Immobilisations en cours 2287 - 2501 1636 3152
Autres 120 40 109 - 269
Total 12 032 44 5366 2002 15 440
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Les amortissements et dépréciations cumulés des immobilisations incorporelles évoluent comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2007 Var. périmétre Augmentations Diminutions 31 déc. 200¢
Logiciels et licences 1668 - 1197 171 2694
Marques - - - - -
Relation client 109 - 82 - 191
Immobilisations en cours - - - - -
Autres 85 - 15 - 100
Total 1862 - 1294 171 2986

Les valeurs nettes des immobilisations incorporelles évoluent comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 2007
Logiciels et licences 4093 2901
Marques 4574 4 399
Relation client 466 548
Immobilisations en cours 3152 2287
Autres 169 35
Total 12454 10 170

La valeur nette comptabledes A YY2 0 At Aal GA2y &

suit :

en milliers d'euros

UGT Actif 31 déc. 2008| 31 déc. 2007

Eurovox SAS Marque Allopass 384 384

L'Odyssée Interactive SAS M arque 884 884
jeuxvideo.com

Hi-Media SA Marque Hi-Media 73 73

Fotolog Inc. Marque Fotolog 3233 3058

Total 4574 4399

Ay 02 N1J2 Mifedtée Schaque UGR sizpieéhite ddfnel A f
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Note 12. Immobilisationscorporelles

La valeur brute des immobilisations corporelles évolue comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2007 Var. périmétre Augmentations Diminutions 31 déc. 200¢
Agencements & installations 283 - 625 139 769
Matériel de bureau et informatique 4275 24 2 069 420 5948
Mobilier 356 4 93 117 336
Total 4914 27 2787 676 7 053

Les amortissements et dépréciations cumulés des immobilisations corporelles évoluent comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 2007 Var. périmétre Augmentations Diminutions 31 déc. 208
Agencements & installations 134 - 34 51 117
Matériel de bureau et informatique 2 460 16 1506 364 3618
Mobilier 189 1 65 73 182
Total 2783 17 1605 488 3917

Les valeurs nettes des immobilisations corporelles évoluent comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 2007
Agencements & installations 652 148
Matériel de bureau et informatique 2329 1815
Mobilier 155 167
Total 3136 2131
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Note 13. Impéts différés
13.1. Impéts différés actifs et passifs reconnus
Le détail des impdts différés constatés en résultat est présenté en Note 9 ci-dessus.

[ Sa &a2dz2NDSa RQA YL (dets iRcbrfivk &118Bdacentbr® 008 Boat leSsiiivaritd, frésentEed nettes par entité
fiscale :

IMPOTS DIFFERES ACNEBES

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 2007
Déficits fiscaux reportables 13204 9192
Immobilisations incorporelles -1624 -1693
Autres différences temporelles -1916 369
Impots différés actifs 9 664 7 868

IMPOTS DIFFERES PASSHS

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 2007

Immobilisations incorporelles 472 514

Autres différences temporelles 215 109

Imp6ts différés passifs 687 623
13.2. Imp6ts différés actifs non reconnus

Au 31 décembre 2008, les impdbts différés actifs non reconnus sont principalement constitués des déficits indéfiniment
reportables suivants (en base) :

- 12801 ¢our Hi-Media Advertising Web S.L.
- 3521 eour Bonne Nouvelle Editions S.A.R.L.
- 2551 eourHi-PiS.AR.L.

Soit un total de 1 891 1 eeprésentant un imp6t différé actif non reconnu de 652 ke.
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Note 14. Autres actifs financiers

Au 31 décembre 2008, les autres actifs financiers se décomposent comme suit :

en milliers d'euros 31 déc. 200§ 31 déc. 2007
Titres mis en équivalence 364 166
Autres titres 300 -
Dépots et cautionnements 282 405
Total 946 571

5dzNJ yi fRRSEESNBRDDSIE I NIAOALIS t KIFdziSdzNJ RS onn l1e t €Ul dAY
rue89.com et détient donc a I'issue de cette opération une participation de 7,5 %. Cette participation est classée en actif disponible a
la vente.

[ S& Yz2ydGlyda F3aINBISE RSa OGATaZI LI aaifar OKATTNBterR@hneT A
suit au 31 décembre 2008.

en milliers d'euros 31 déc. 208

Total de l'actif 1221

Total du passif 359

Chiffre d'affaires 4715

Résultat net 937
Note 15. Clients et comptes rattachés

Toutes les créances clientssont RQS OK Sy O&unany T S NA S dzNB

Les créances clients comprennent les factures cédées dans le cadre du O 2 y (i NI (i age hcll @ l2001) maNJequel Hi-Media

SAF O2y GNY OGS dzyS | dadzNk yOS ONBRAG | dz LINGG Fadtor. befmBntarg des cyeddtes R 2
cédées au 31 décembre 2008 4 Q S f BOEBS €L

La dépréciation correspond principalement a des créances échues pour lesquelles la recouvrabilité présente un risque au

31 décembre 2008.

Les factures a établir correspondent principalement aux reversements a recevoir des opérateurs téléphoniques, au titre des mois de
novembreetdécembrSY Rl ya S OnicRNBE A B S Sty dded fiakedcbréfterés au 31 décembre 2008.

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 2007
Clients 39 056 30693
Factures a établir 8758 9178
Dépréciation -1045 -723
Clients et comptes rattachés 46 7® 39 148

La valeur comptable indiquée ci-dessus NB LINS & Sy (biSmakinal$ dti ridgua de drédit sur ce poste.

ht
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[ QFYGSNAZ2NAGS RSa ONBIyOSa O2YYSNOAILFESa t 1 RFGS RS Ofsid
en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 2007
Non échues 31999 28801
0-30 jours 4101 4 062
31-120 jours 7783 4012
120-360 jours 2446 1350
+d'unan 440 922
Autres actifs courants 46769 39 148
Les dépréciationsdecréanceda O2 YYSNOA I f S&a 2y G S@2ftdzS RS (f I Tl w2y &adzA Gy
en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 2007
Dépréciations : Solde au 1/01 723 568
Dotation de la période 397 155
Perte de valeur comptabilisée -75 -
Dépréciations : Soldau 31/12 1046 723

hi—media



COMPTES CONSOLIDES 2008 i

Note 16. Autres actifs courants

Tous les autres actifs courants SontR QS OK S| y OSunany F SNA SdzNBE L
Les charges constatées d'avance correspondent principalement a la quote-part de charges facturées de marketing et de frais
généraux relative a la période postérieure au 31 décembre 2008.

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 2007
TVA déductible 6041 4418
Comptes-courants 537 514
Charges constatées d'avance 1040 614
Acomp_tes fournisseurs et avoirs a 1142 1501
recevoir

Autres 1959 2009
Autres actifs courants 10719 9 056

La valeur comptable indiquée ci-dessus NB LINS & Sy (biSmafingal§ dti tidgua de drédit sur ce poste.

Note 17. Trésorerie et équivalents de trésorerie

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 2007
Parts d'OPCVM 2024 265

Réserve disponible chez le factor 11 440 2 607

Disponibilités 5 366 6 897

Trésorerie et équiv. de trésorerie 18 830 9769

La valeur comptable indiquée ci-dessus NB LINS & Sy (pSmatinal§ dti kidgua de drédit sur ce poste.

9y O2YLX SYSyid Rdz O2y i NJ (i RMedh FA; 16 Godittds Fi®voxaSASIMOKile Teeyd SAS etrViabileLl N.
22Nl a 2yd S3AFESYSyld &2dzaONRG RS& O2y (NI da e&Qdorfrats perinetizhd 1 S ©
transfert des principaux risques et avantages liés aux créances cédées, et donc leur décomptabilisation du bilan.

Note 18. Capitaux propres

Pour la variation des capitaux propres consolidés du groupe, se reporter en page 8 ci-dessus.
[ I @t SdzNJ y2 YAySRASE RESQ IO @RI A2 ynIMin € @
La gestion des capitaux propres concerne les capitaux propres tels que définis par les normes IFRS. Elle consiste essentiellement a
décider du niveau de capital actuel ou futur ainsi que de la distribution de dividendes.
Les capitaux propres se décomposent en part des minoritaires et part du groupe. La part des minoritaires est constituée de la part
des actionnaires hors-groupe de[ Qh R& & & S $ et HeyHilMedEIP@Dtiighl.Blle varie essentiellement en fonction des évolutions
des réserves de ces filiales.
||
ht
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Les capitaux propres part du groupe comprennent le capital social de Hi-MediaSAYX RA YAy dzS RS&a G A G NR&&s RQ
que les réserves et résultats accumulés par le groupe.

[ S INBAzLIS | €t @22y (iS RS FTIANS LI NGRAIOABEWNA { S& RO ONASWEAE | :
Note 19. Emprunts et dettes financiéres

Hi-Media a souscrit le 7 novembre 2007 une ligne de crédit syndiqué ahl dzi SdzZNJ RS nmIp ae @
/' SGGS tA3IyS RS ONBRAG &S RSO2 Ytdacke31)sS yR QayySS { RAEANESS RRSS MOIA yYiA f
millionsRQSdzNRP & 6 iGN} yOKS ' H0X RQdzyS RdzNBS RS &AE lyao

Au 31 décembre 2008, les tranches Al et A2 ont été tirées dans leur intégralité.

[ GNYyOKS 'm | LISN¥YAa £S5 NBY02dzZNESYSyid RS f QSYLINHzy Geld®S p
LINA E RQI O ljMedialdcal AB 2antienReSient Medianet.

La tranche A2 a permis au groupe de financer les acquisitions de Fotolog et du groupe MobileTrend ainsi que le lancement de
nouveaux projets.

Solde au bilan 31 déc.80

Non Monnaie

en milliers d'euros courants Courants d'émission Echéance Taux effectif
Crédit syndiqué - Tranche A2 18 333 4583 EUR 2012 Euribor 3 mois+1,1 %
Crédit syndiqué - Tranche Al 8 286 2932 EUR 2013 Euribor 3 mois + 1,35 %
Financement lié & I'affacturage - 7 056 EUR Indet. Euribor 3 mois + 0,8 %
Découverts bancaires - 44 EUR 2009 fixe
Autres emprunts 432 330 EUR/USD 2011 fixe/variable
Total 27 051 14 945
Conformémentaucontrat RQS Y LINHzy & &A 3y S Syous@Oiz20NB wnnt Af | SGS

- dzy LINB YA SNJ &igtératpayeus fixdi/l reteiveur RaBiable Euribor 3 mois & compter de février 2008
6SOKSIYOS FSONASNI HAmMHO LIRdNJ dzy y2dA2yySt RS dZy a
- dzy aSO2yR a6l L) RS (Il dzE RQAYGSNEBG LI &Sdz2NJ FAES «k N

O0SOKSIFyYyOS 2dzAttSi HnmoO L}RdzNJ dzy y2GA2yy St RS mMoZIT

[ Sa (Sada RQS #émandd qaeiaiomptabiité/ds éouvettyreipouvait étre appliquée pour ces deux swaps a compter
du second semestre 2008. Ainsi la variation de juste valeur de ces swaps a été comptabilisée en moins des capitaux propres avec
pour contrepartie une dette non courante (cf. Note 21).



COMPTES CONSOLIDES 2008 [

Note 20. Provisions non courantes
20.1. Détail des provisions non courantes
en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 2007
Provisions pour risque 593 362
Provision pour charges 96 -
Indemnités de fin de carriere 87 315
Provisions non courantes 776 677
20.2. Avantages au personnel

[ QSO fdzr A2y RS& Sy3rasSySyida Sad OFf OdA# SS aStz2y tF YSGK2R

Les engagements ont été calculés conformément aux dispositions de la convention collective de la publicité pour Hi-Media et Hi-Pi,

la convention collective des Telecom pour Eurovox S RS I O2y @Sy idAz2y O02f t SO0 ANobile Raiwl { &
et Mobile Works.

[ QS@2t dziA2y RS | LINGtEde dethaeyiu giolhé évoludc@hsne duilzE Sy 31 3SY

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 2007
Valeur actualisée des obligations au 1% janvier 315 181
Co0t des services rendus et codt financier 20 53
Pertes/(gains) actuariels comptabilisés en capitaux propres -248 81
Valeur actualisée des obligations au 31 décembre 87 315

Les hypothéses utiliséed LJ2 dzNJ £ QS @I f dz G A2y RS& Sy3ar3asSySyida RS NBGNIAGS

2008 2007 2006
Taux d'actualisation 5,00 % 4,25% 4,25%
Taux d'augmentation future des salaires 2,50 % 2,50 % 2,50%
Age de départ a la retraite (Cadres) 65 ans 65 ans 65 ans
Age de départ a la retraite (Non Cadres) 62 ans 62 ans 62 ans
Table de survie INSEE F 2005 INSEE F 2000 INSEE F 2000



Note 21. Dettes noncourantes
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Les dettes non courantes sont principalement constituées de la juste valeur des instruments financiers de couverture souscrits dans

lecadredS f QS Y LBNHAR)I

60F®

Note 22. Autres dettes et passifs courants

Toutesled | dzii NB & BrBédnce SifEriedreyinfan. R Q

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 2007
Dettes fiscales et sociales 15 040 12 464
Complément de prix

Mobile Trend 9760 i
Complément de prix

Hi-Media Local AB i 5673
Dettes sur immobilisations 592 59
Produits constatés d'avance 1068 714
Aut'res‘dgttes', acomptes clients et 1076 1325
avoirs a établir

Autres dettes courantes 27 536 20 235

hi—media
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Note 23. Informations sectorielles
23.1. Résultat par activité
Publicité Micro-paiemert Publishing Eliminations Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Chiffre d'affaires 58480 55638 74356 48033 | 10212 4482 | (7377) (3834)| 135671 104319
Marge Brute 24782 24609 19966 13284 | 10175 4435 54925 42216
Résultat opérationnel par activité 10161  11215| 10713 6735 655 1130 21529 19081
Taux de rentabilité 17% 20 % 14% 14 % 6 % 25 % 16% 18%
Pro_dmts et ch_arges non_allouees hors stock (6372  (3985)
options et actions gratuites
Resultatoperatlonnel av_ant valons_atlon 15157 15096
des stock options et actions gratuites
Valorl_satlon des stock options et actions (3411)  (3985)
gratuites
Résultat opérationnel 9368 11111
Résultat financier (2 268) (563)
Quote-part des résultats MEE 51 66
Impots (728) (615)
Résultat net 6423 9999
Part du Groupe 6 079 9636
23.2. Total actis
Ventes d'espaes . . - T
L Micro-paiement Publishing Eliminations Total
publicitaires
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Total actifs 73896 65220 | 82113 45825| 102213 92953 | (20930) (11442)| 237292 192556
Hi-Media SA, tout en présentantpriy OA LI} £ SYSy i RSa | OGAFa tAsa t tQFOUADABSBS RS
infrastructures de la holding. Les actifs liés ont été laissés danslesecteur @Sy 1 Sa RQSaLJ OSa Lzt AOAGI
23.3. | KAFFNBE RQIFFFFANBA LI )/S IS 23ANI LIKAI dzS

France Reste du Monde Eliminations Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Chiffre d'affaires 110378 79020 | 33855 25299 | (8561) 135671 104 319

ht
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Note 24. tfly RQ2LIIAZ2Y RS &a2dzZaONRLIIAZ2Y RQIOGAZ2ya SaG F G3GNROdz
24.1. hLiA2yad RS 42dzaONRLIIA2ya RQlFIOlA2Y A

Plann°1 Plan n°2 Plann°3 Plann°4 Plann°5 Plann°6 Plann°7 Plann°8 Plann°9 Plan n°10 Total

58S RQIF&&SY0 30juin99 2lavr.00 2lavr.00 2lavr.00 2lavr.00 2lavr.00 25avr.03 25avr.03 25avr.03 24avr.08
. 30juin99 4 mai00 . .
Date du conseil 13 déc. . - . 19 déc.
RQF RYAYAZGNE G 17 nov. o 14 sept. 00 2 nov. 00 00 23oct.01 26mai03 10juil. 03 12 janv.05 08
27 juin 00
99

:ttzribnéis'}'f G2ukt 152 475 37210 70734 27 400 37037 500000 350000 150000 50 000 | 1465857
b2YONE 020kt 3816 2850 - 1700 2 866 75000 119500 50000 | 255732
pouvant étre souscrites
52y y2YONB R
pouvant étre souscrites par - 2850 - - 50 000 - - 52 850
des mandataires sociaux
52y y2YONB R
pouvant étre souscrites par les 3816 - - - 2866 20 000 85000 111682
dix premiers attributaires
salariés
t2AyU0 RS RSLF 10604 5mai02 15sept.02 3nov.02 149G 26maios 10juil 05 12janv.07 199G
options 02 08
530S ROSELIANI 30juin09 4mail0 14sept.10 2nov.10 15 dico 25mai13 10juil. 13 12janv.15 14 mai18
Prix de souscription (en euro) 0,01 8,06 9,93 8,20 5,31 0,33 0,35 1,14 1,81
azRIfAGSEY RQS A B B B B A A A o
b2YONB RQl OiGA
aU 30/06/08 19 063 - - - 425000 350000 4000 798 063
Options annulées durant la ) ) ) ) ) ) )
période
Options restantes 3816 2850 - 1700 2 866 75000 119 500 50000 | 255732

(Y
bénéfice de ces options.

@ prix de souscription desopli A 2 Y &
bourse des 20 derniéres séances, sur laquelle un abattement de 5% a été effectué.

O t Odzt S

ht

I dz 22 dz2NJ RS

fQFGONROGdzIAR2Y

Options attribuées aux salariés présents a ce jour dans la société, les salariés ayant quitté la société ne pouvant conserver le

RSa

2 LS



® Modalité AY mMnn 23 RS& 2LIAZ2Yy4A

attribué ces options.

Modalitt BY Mko RSa 2LJiA2ya
FGGNROdzS OS& 2LIiA2y 8E

LIS dzg Sy
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s (0 NB

[J&A 8 A BB NBBEVYV ES
Modalité C : 1/6 a I'issue de chaque trimestre suivant le point de départ d'exercice des options

LIRA2@BYSH LIS RSE RNEO $HS al yta I QLANSBAAZ

ISIEBNEND SI5& @2 yf NI A&ta dB O

adA PEYGEINEA  QF (0

[ § y2YONB RQ2LIIA2ya S Yz2eSyyS LIyYyRSNBES RSa LINAE RQSESNODA
2008 2007
Prix Prix
Options d'renﬁ?recince Options d'renzeyrg:]ce
pondéré pondéré

Options en circulation a I'ouverture 210311 0,92 325991 1,05
Options attribuées durant la période 50 000 1,81 - -
Options exercées durant la période 4579 0,01 84 000 0,40
Options annulées durant la période - - 31680 3,88
Options en circulation a la cléture 255732 1,19 210311 0,92
Options pouvant étre exercées a la cldture 230731 1,12 210311 0,92
[ S& LI NI YSiNBa NBGSydza LRdzNJ [ JFR@NRGEA20yAR2 yI RE2ANR 3l Y ALINSO82
suivants :
5/ 68 Rdz O02yaSiaAf RQIFIRY 26mai03 10juil. 03 12 janv. 05 19 déc. 2008
b2YONB RQ2LIiA2ya | 4aGN 500 000 350 000 150 000 50 000
Wdza 0 S @It SdzNJ RQdzy S 2 LJ 0,36 0,36 1,45 0,06
Wdza G S @It SdzNJ Rdz LI |y 179 424 125034 217 270 3000
t NNE RQSESNODAOS RS tQ 0,33 0,35 1,14 1,81
+2f FGAEAGS GGSYRdzS R 212% 208% 184% 51%
Durée de vie attendue 4 ans 4 ans 4 ans 2 ans
Dividende attendu sur les options - - - -
¢l dzE RQ2LIGA2Yy OF Rdzj dzS - - - -
¢hdzE ROQAYGSNBG al ya N 3,11% 2,80% 2,94% 3,51 %
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24.2. P'GOGNROGdzGA2YEa RQIFOGA2ya 3INI GdzA G Sa
Plann°l  Plann°2 Plann°3 Plann°4  Plann°5 Plann°6 Plan n°7

51 (S erfblRd aa 2nov.05  2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2 nov.05
548 Rdz O2y&aSAt RQIRYAYA:22déc.05 20janv.06 23févr.06 13juil.06 11sept.06 2nov.06 28 déc.06
b2YoNB G2GFt RQIFOGA2Yy & | 154000 94 000 275600 144 500 143 000 10 000 60 000
52y0 y2YOoNE RQFQUA2Ya LR« . 7500 168000 10000 100000 - -
attribuées a des mandataires sociaux

gttzrib)tfjéﬂ;es aa:( 3i>:;)?en’;lieﬁrs atI?rif))uIt.ai(ryje;,j sg\lagrié{ n bR i 37500 38000 47500 10000 30000
Nombre d'actions annulées 22000 7000 10 800 9000 4000 - 1000
gl’z:jé:gogs\s RoFOlA2ya RSFAYALS 132 000 87000 264 800 135500 139 000 10 000 59 000
Nombre d'actions pouvant étre définitivement attribuées - - - - -
Fin de la période d'acquisition 22 déc.07 20janv.08 23févr.08 13juil. 08 11sept.08 2nov.08 28 déc.08
Fin de la période de conservation 22déc.09 20janv.10 23févr.10 13juil. 10 11sept.10 2nov.10 28déc. 10
Cours de I'action a la date du conseil d'administration 6,05 7,75 9,99 7,03 7,63 6,36 7,33
Décote d'incessibilité - - - - -
Juste valeur de I'action gratuite 6,05 7,75 9,99 7,03 7,63 6,36 7,33

hi—media



COMPTES CONSOLIDES 2008 [

Plan n°8 Plann°9 Plann°10 Plann°1l Plann°12 Plenn°13 Plann°14

Qx
ax
u»

5468 RQl Yotss 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05

(@]

548 Rdz O2y&aSAt RQIRYAYA: 1mars07 14mai07 14juin07 23juil.07  8nov.07 19déc.07 22avr.08

b2YONB G2dGFt RQFOGAZ2Yy& | 510000 8000 14500 15000 28500 103000 80000

52y y2YONB RQlI OliAzya LIk«

. . 170 626 - - - - -
mandataires sociaux
52yu y2YONL RQFOUGAZYA LI 150400 - - - 5000 40000 10000
premiers attributaires salariés
Nombre d'actions annulées 121 358 - 3000 - 7000 - 20000
b2Y6NBE RQFOGAZYy&a RSTFAYAL) i i i i i i
31 déc. 2008
Nombre d'actions pouvant étre définitivement attribuées 388 642 8000 11500 15 000 21500 103 000 60 000

) i , . L - 19 déc. 09

Fin de la période d'acquisition Imars09 14mai09 14juin09 23juil. 09 8 nov. 09 19 déc. 11 22 avr. 10
Fin de la période de conservation Imars1ll 14maill 14juinll 23juil. 11 8nov.11 19déc.11 22avr. 12
Cours de I'action a la date du conseil d'administration 6,70 7,15 7,38 7,52 6,94 5,45 5,20
Décote d'incessibilité - - - - - - Oui
Juste valeur de I'action gratuite 6,70 7,15 7,38 7,52 6,94 5,45 4,28

hi—media
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Plan n°15 Plann°16 Plan n°17 Total

548 RQlIaasSyvyotss 24avr.08 24avr.08 24avr.08
548 Rdz O2y&aSAt RQIRYAYA: 22juil. 08 24sept.08 19 déc.08
b2YoNB G2GFt RQFOGAZ2YyaA i 40000 1350000 69 000 3099 100
52yu_ )/2_Y() NE RQIFOUAZ2ZYya L2« ) 450 000 906 126
mandataires sociaux
S2yu y2YONL RQFOUAZYE L2« - 800000 14000 1170 666
premiers attributaires salariés
Nombre d'actions annulées - - 205 158
b2YOoNB RQIFIOGA2ya RSTAYAL i i
31 déc. 2008 827 300
Nombre d'actions pouvant étre définitivement attribuées 40000 1350000 69 000 2 066 642

24 janv.11
Fin de la période d'acquisition 22juil. 10  24juil. 11 19 déc. 10

24 sept.12

24 janv.13
Fin de la période de conservation 22juil. 12 24juil. 13 19 déc. 12

24 sept.12
Cours de I'action a la date du conseil d'administration 4,25 3,10 1,74
Décote d'incessibilité Oui Oui Oui
Juste valeur de I'action gratuite 3,52 2,33 1,38

hi—media



COMPTES CONSOLIDES 2008

Note 25. Engagements horbilan
25.1. Engagements regus

Dans le cadre des acquisitions de Fotolog Inc. et du groupe Mobile Trend, Hi-a SRA T 6 SYSTAOAS RQdzyS Of I d:

25.2. Engagements donnés
5rya €S OFR S RS f QI @ISERMA A BARSA (RS yeapléansit d orines20EEEasE) shidzyh mtﬁtiple“
Rdz NBadzf GG | gFyid AYL®G Rdz INRdzZLIS az2oAf SENBYR LI2dzNJ f QSE SN
25.3. Covenants

[ a2dzAONRLIIAZ2Y RS I f % HofeS19 dRdesSuy; Ipditelzybligatich olirRi-NedzSde repadter idelzS
covenants basés sur les ratios financiers suivants :

- Ratio d'endettement financier (Endettement consolidé net / EBITDA consolidé)
- Ratio de Gearing (Endettement consolidé net / Fonds propres consolidés)
- Ratio de couverture de la dette par le cash flow net (Cash flow net consolidé / Service de la dette)
Au 31 décembre 2008, Hi-Media respecte ces covenants.
25.4. Nantissemensg
Dans le cadre de la ligne de crédit syndiqué souscrite par Hi-Media (cf. Note 19 Emprunts et dettes financiéres ci-dessus), Hi-Media a
nanti au profit des établissements de crédit participants les titres de ses filialea 9 dzNB @2 E  {Idtefaltive BAQ ¢t Ri®i3ARLS S
ainsi que le fonds de commerce de Hi-Media SA.
Hi-Media Deutschland a nanti pour 20 1 de valeurs mobiliéres de placement afin de garantir le paiement de ses loyers.
25.5. Litiges
Par acte en date du 20 juillet 2007, SPORT24 a assigné HI-MEDIA au fond devant le Tribunal de commerce de Paris pour rupture de
pourparlers et pour une impossibilité prétendue de conclure un contrat de régie publicitaire avec un autre prestataire et réclame
My n taeS®RAIIA O2yGSaiasS O0Sa RSYFyRS&a Si RSYIFIYRS uwnn e RS FI o2
31 décembre 2008 car le risque financier est jugé faible.

tINJI)\fdezN.ﬁZ Sy 2dzAttSd wnntz £Sa a20AS0Sa !'tt2udceia SO 9
2005 et 2006. Le groupe a contesté ce redressement. Au 31 décembre 2008, les prowsmns nécessaires ont été constituées. Le colt

RS c')é NERNB&&ASYSyld RSONIAG siGNB O2dzSNI LI NI fF IFENrydaAsS R
En décembre 2005, Hi-a SRAI F | aaA3yS tSa a20ASGSa 2 AyOK tloSfacgeNicsnddgeld S
régie signé le 11 mars 2005 entre Hi-a SRA SiG 2 Ay OK |1 SOSNBSYSy (G LR2dz2NJ £t O2YYS

ifrance.com. Le tribunal de commerce a débouté Hi-Media de sa demande. Hi-Media a fait appel de cette décision.

Hi-Media avait conclu début 2005 un contrat avec la société Ads-/ £ A O1 F FAY RQdziAf AaSN) azy f 234
fonction du contenu des pages visitées. Ads-Click a facturé a Hi-Media des sommes non prévues au contrat et a envoyé une
injonction de payeraHi-a SRA | LJ2 dzNJ dzy' S -MedM ¥ f&rmédpositiom & cette ihjonttidn de payer non fondée. Ads-

I fA01 &4Q8Sai TFTAYIESYSyid RSaradsS RS 0SiGdS AyaidlyoOSo

Un litige commercial oppose la société Eurovox a la société Advantage Overseas. Les juges de premiére instance ont donné raison a
9dzNR P2E Yl A& fF &a20ASGS 'RGIydlr3S h@SNBSFAa | FFAG | LILagt R
RS02dziS Sy LISt Si O2yRIYYS t @OSNBASNI o le t 9dz2NPJ2EO®

Un litige oppose Hi-a SRA L | dzE | yOASYy & | & &2 OM8dia. CRiflgdnoide suli 1gs CohdBidn$Sde paiénljeniziuad S
O2YLX SYSy(§ RS LINAE LINB@dz I dz O2y (NI G RQIOldAAAGAZY ® ! dz@dzy §
jugé faible.

ht
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Un litige commercial oppose Hi-a SRA I £ f Qdzy RS aSa Ot ASyda Sy OS ljdza 02y OSSN
été comptabilisée au 31 décembre 2008 car le risque est jugé faible.

Un litige commercial oppose lasociété Eurov2 E £ f Qdzy RS &a8a Ot ASyia RIya S8 OFRNB
paiements. Au 31 décembre 2008, les provisions nécessaires ont été constituées.

Un litige oppose la société Fotolog Inc. £ £ a20ASGS C2i2anSiRM2y AINBIISSW/R d¢YiS yiiQ daif At

|.
éventuel RS OS tAGAIS RSONIAG sGNB O2dz@SNIL LI NI fF IFIENrYyadaAsS RS |

58a tAGATSA LINHZR QK 2 Ydladek cordieftayitiia légitBrité de 8uss Ocenlefhénts. $aksociété a enregistré les
LINEGAaAzya 1jdzQSttS | 2dz3sSa ysOSaalANBa Sy F2yO0lAz2y RS az
Note 26. Bvénements intervenus depuis le 31 décembre B0

En date du 30 janvier 2009, dzy’ y 2 dz&dSf | RYAYAAGNI (4§SdzNJ AYRSLISYRIYy(G o6az2yahSadz
en remplacement de Monsieur Dominique Bezier qui demeure & son poste de Secrétaire Général.

Note 27. Transactions entre parties liées
27.1. Rémunératiors des membresies organesle direction
/ Sa NBYdzySNI GA2ya AyOtdzsSyd I NBYdzySNIGA2y Rdz t NSBaARSyld

administrateurs personnes physiques non rémunérés par la Société (3 administrateurs), la rémunération versée af QF RY A Y A & (
salarié ainsi que la rémunération des directeurs généraux délégués (1 seul directeur général délégué a compter de mars 2008, 2 en
2007).

Les rémunérations et avantages relatifs aux membres des organes de direction comptabilisés en compte de résultat se décomposent
comme sulit :

en milliers d'euros 31 déc. 208 31 déc. 200
Rémunérations fixes 571 594
Rémunérations variables 198 89
Stock-options et actions gratuites 579 1769
Jetons de présence 18 18
Avantages en nature et postériedzNBE + f QSYLJ 2 A 28 43
Total 1285 2513
27.2. Transactions avec les filiales

Hi-Media SA facture a ses filiales des frais de holding ainsi que des frais de marque qui sont éliminés dans les comptes consolidés.
27.3. Autres parties liées
[ QI Olj dzA @shciétk Boghe N0 @/elld Editions décrite ci-avant constitue une transaction entre parties liées. En effet, la société

cédante est la société Les Créations du 8 dirigée par Cyril Zimmermann. Cette transaction a, a ce titre, été autorisée préalablement
parf S / 2yaSAft RQFRYAYAAGNIrdGA2Yy f2NAR RS aSa asSlyoSa RS& HH |
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l dz O2dz2NB RS f QSESNOAOS wnnys | dzOdzyS: | dziNB 2LISNI GA2y &AAIYA
- des actionnaires détenant un droit de vote significatif dans le capital de Hi-Media S.A.,
- des membres des organes de direction, y compris les administrateurs,

- desentités sur lesquelles un des principaux dirigeants exerce le contréle, un contréle conjoint, une influence
notable ou détient un droit de vote significatif.

hi-media



