hi—media

Groupe media on-line

COMPTES CONSOLID@

o

a 1
15/17 rue Vivienne 75002 Paris



COMPTESONSOLIDESM

Sommaire

NOTES SUR LES COMIPTENSOLIDES DU GRBMU........ooiiiiiiiiii e 10
Note 1.  Principes et MEthodes COMPLADIES. .........ooiiii ittt st ee b sbe e sabe e san e e e 10
1.1 Entité présentant [€S Etats fINANCIEIS ... ....oiuii ittt e et e et e e s rae e e s be e e s abe e e snbeeesnees 10
1.2. T Yo (ol o] (=] o L= L= i (o] o ST PR TP PUPRURI 10
1.3. PriNCIPES 0& CONSOIITALION. .......eeiieiiiiiiee ittt s st e e ekt e e s e e bt e e s e ab et e e e aanbr e e e e e nrbe e e e s annreas 11
1.4, YT e F= VTS TN= 1 =T g [ (= PSSR 12
1.5. Recours a des estimations et aUX JUGEMENLES. ......ccciiiiiiiiiiieiee e ee e e e e s e s st rrseeeeaee e s s s s raebeerreeaeeeaeeesesannsnrnnns 12
1.6. g ago] o] TET= N ifoT a FsRETaToTo g oo =] 1= 13
1.7. IMMODIlISAtIONS COMPOTEIIES. ... .uuiiiiiiii e e e e e e e e s s e et eeeeeeeeaeeeessaassnstataneeeeeeaaeeaeaann 13
1.8. 5SLINBOAIGA2Y RSa St sSYSyla..RS..QELOGLAT..AY.X.2.0.AL.445S.14
1.9. (O =TT Tot TSR ol 1= o PSSP 14
1.10. Trésorerie et équivalents, et actifs fiNANCIErS COUTANES..........ciiiiii it 15
0 5 R 5 T o = 1 R 15
R 1 01 o (1 o | PSP UPPPPPNN 15
1.13.  INStruments fINANCIEIS EIIVES. ........ciiuiiiiiie ittt et e et e s bt e s ambe e e ssb e e e sabe e e snb e e e snrneeeanneas 15
00 e (0 1Y/ (o PO PPUPRPP PRI 16
1,15,  AVANTAGES AU PEISONNEL ....ci ittt e e ettt e e e ettt e e e s bbbt e e e e e bbbt e e e e bbbt e e e e anbbe e e e e e snnbneeeeennes 16
1.16.  INFOrMAtiONS SECIOMEIIES. ... .eeiiiieee ettt e e e e e e s e sttt e e et e e aaaeeeesaasssbeeaeeeeaaeeeesaassaansnreenees 17
0 A 1111 o [0 | R U (R (=TT U] L= A PSP PO PP T PPPPRTP 18
1.18. wSO2yylAaalyOS RAdz.OKAFTINB. . .RQLIEILANBEA ..o, 18
R TR = (=Y 01 =Y o] o 1= = i {o ) ] L= PR 20
2 O O = (=Y 01 =Y o T T = Uox 1 o) o PRSI 20
Note 2.  Gestion deS MSQUES fINANCIEIS. ......uuiiiiiieieiee e 21
2.1. [y (ST (U= [ ol £ 1) AP PP POT PP PPPPPRPN 21
2.2. (YT (U= [ [T [0 To L1 =TS PP PO PPPTPPPPRPN 22
2.3. RISQUE 08 MAICRE ...ttt h bttt e e b et et e e o b bttt e e e s a bbbt e e e sk bbe e e e e s aabab e e e e annneeeean 23
2.4, Catégorisation des iNStrUMENTS fINANCIEIS........oiiiiiiie et e e b e e e e 24
Note 3. PErIMELre de CONSONUALION. .......ciiitiiitiieit ittt er et e e st e s ab e e sa bt e ma b e e st e e ss b e e sab e e sabe e e ebeeemnne s 25
3.1 Liste des eNtitES CONSONUBES. ........oii itttk e et e st e e e sn b e e e st e e e snrne e e saneeas 25
32. ! OljdzAaAritArAzya RS fQlF OGAGAL.S...Y.S.RA.L...Rdz. DNR.dzLIS......R[..A.\26
Note 4./ KA F FIMBRA. ... R K ettt 28
o) (=S T O Fo T o LTl o [ o T=T (=T ] = SO TPRP 28
Note 6.  Valorisation des options et aCtIONS GratUItES.........uiiiiiiiiiiiiiee et e et s s b ee e 29
6.1. (O E= Yo [l [ = W o= g To Lo = PP PUPPTPPPPRP 29
6.2. (O g T 1o L= {1110 £ PP TP 29
Note 7.  Autres produitS €t CNArges NON CIDANTS...........uuiiiiiiiiitiiiie e et e e e ettt et e e e e et e e e e e e s et e s sabeeeeaaeesanbeaeeeaeesamsaannbeseeeaeeannn 30
N\ o) (=T O =YW o= A g = U (o T PSPPSRSO 30
NOLE 9. IMPOL SUN 18 TESUITAL......eeiiiiiiiieiiiie ettt iet et s et et e e st enr e e sttt e e s atte e e e nsbeeeaa st ene e e s s teeeaansbeeeansbeeeessemeeeeanseeeeennnes 31
NN (=00 10 TR €T o T 11/ S 31
10015 R 1 o o111 I = o OSSR 32
107 o | o ][0 o SO 32
10.3. Evaluation de la valeur recouvrable des goodwill au 31 décembre.2009............cccoveeiiiiiiiee i 33
10.4. Valeur nette comptable des goodwill affecté a chaque UGT..........cooiiiiiiiieeeiiiiiiee e e e e e ranee e 35

ht



COMPTESONSOLIDESM

Note 11.  ImmOoDbIliSatioNS INCOIPOTEIIES........oooiiiie et e et err e e et e e e b e e e st e e e e enn s 36
Note 12.  ImMODIlISAtIONS COIMPOIEIIES. ...ttt et e e s bb et e e sa b et e e sabe e e e s abb e e e e sebeemee e 37
[N o] (I R T [0 T o T 1 € L1 15T £ LT TP 38
13.1.  Impots différés actifs et PASSITS FECONNUS..........cooi it e e e e e e e e e e e e e e e e s e e anrrrreaeeees 38
13.2. IMpOts diffErés actifS NON FECONNUS.........oii it ee e e e e e e e e e e e e s s s s e e e e teeeeesssaaanrnrbeaeeeeeeeeessaannnnns 39
NOte 14.  AULIES ACHTS fIMANCIEIS. .. ..iii ittt e sttt e sttt e e s be e e e sttt et e e sbbe e e e sabeeeesnbeeeesntbeemeesanbeeaeans 39
NOte 15. ClIENtS Bt AULIES EDITEUIS......citiii ittt ettt s e eme et e s et e e e st be e e s sbe e et e esteeeeessbeaeanteeeeanteeameeennees 39
[N o) (= T U (= oF= Tox 1) S oo LU = o £ PO PRRPPO 41
Note 17. Trésorerie et équIvalents de trESOIEIIE. ........cuiii ittt e e e snneeeenneee AL
N o) L= e J OF=T o1 =10 e o] (o] o (=2 PO P PP PP PPPPPPRY” 57
Note 19. EMmPrunts €t dettes fINANCIEIES..........ueii i i e s e e s e e e e s s st e e e e e s same s aaabeeeeaeeesannaaeeeeeessans 42
NOte 20.  ProOVISIONS NON COUMBINTES ......iiiiiiiitttieiee e i iimritte et e e e s ettt e et ee e s s s s nsae bt eeeeesaaasbeeeeeeeeaass b ams b e et e e e e e aannbeeeeeesesnnbssnnreeeeaenas 43
20.1. Détaildes ProviSiONS NON COUMANTES..........ccccuurruieeieeieeeeeessiisitterreereeaeeeaseassaasstrstrereeetaeesssinaaassstsssssseeseeeesesannnsnns 43
20.2.  Avantages @u PEISONNEL .. ...ciiii it rr e e e e e e e e e e e e e e e e et e e eeeeeestensnnnnnnn e snaeseaeeeeaaneeeeeeeeeeerees 4O
NOTE 21.  DEIES NON COUTANTES....ciiiiiie e e e e et e e e et e e e e et oo oo e e e e e e e e s e e e e s e e e e e e e e asea s e e aaaaabs b e s s sssabsbnbsbebebe s e e s emnssssssnsneneed 44
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Comptesde résultat consolidés dsexercices 209 et 2008

en milliers d'euros Notes 31 déc. 2009 | 31 déc. 2008
Chiffre d'affaires 4 172 23 135671
Charges facturées par les supports -109 272 -80 747
Marge brute 63 051 54 924
Achats -19571 -14 244
Chages de personnel 5 -23025 -21 404
Dotations et reprises aux amortissements et provisions -3 939 -4120
Résultat (_)pé_rationnel courant . _ 16 556 15 157
(avant valorisation des stock options et actions gratuites)

Valorisation des stock options et actiogimtuites 6 -2 216 -3411
Autres produits et charges non courants 7 -2 520 -2 379
Résultat opérationnel 11 B0 9 368
Co(t de I'endettement 8 -2 079 -2 028
Autres produits et charges financiers 111 -240
Résultat des sociétés intégrées 9812 7 100
Quote-part dans les résultats des sociétés mises en équivalence 372 51
Résultat avant imp6t des sociétés consolidées 10 185 7 151
Impdts 9 -3 265 -728
Résultat net des sociétés consolidées 6 920 6423
Dont intéréts minoritaires 425 344
Dont Partdu Groupe 6 495 6 079

31 déc. 2009 | 31 déc. 2008

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires 40 770 268 38 787 484
Résultat de base par action (en euros) 0,16 0,16
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires (dilué) 43 045 166 41 148 747
Résultat dilué par action (en euros) 0,15 0,15
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Etat du résultat globatles exercices 2009 et 2008

en milliers d'euros 31 déc. 2009 | 31 déc. 2008

Résultat de la période 6 920 6423
Autres éléments du résultat global

- Gans et pertes actuariels liés aux provisions pour retraite -17 250
- Application de la comptabilité de couverture aux instruments financi -107 -791
- Ecarts de conversion -2 467 3373
- Autres - -
- Imp6t sur les autres éléments du résultat glbba - -
Autres éléments du résultat global, nets d'impot -2 590 2832
dont part du groupe -2 566 2 850
dont intéréts minoritaires -24 -19
Résultat global 4 330 9 254
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Bilans consolidés au 31 décemb280 et au 31 décembre 2008

COMPTESONSOLIDESM n

ACTIF en milliers d'euros Notes 31 déc. 2009 | 31 déc. 2008

Goodwill nets 10 170005 134 740
Immobilisations incorporelles nettes 11 13 298 12 455
Immobilisations corporelles nettes 12 2 803 3135
Imp6ts différés actifs 13 10 744 9 664
Autres actifs financies 14 1608 946
Actifs non courants 198 48 160 940
Clients et autres débiteurs 15 69 918 46 769
Autres actifs courants 16 14 400 10 719
Actifs financiers courants 19 36
Trésorerie et équivalents de Trésorerie 17 19 485 18 830
Actifs courants 103 822 76 354
TOTAL DE L'ACTIF 302280 237 294
PASSIFen milliers d'euros Notes 31 déc. 2009 | 31 déc. 2008

Capital social 4 427 3981
Primes d'émission et d'apport 123 348 103 011
Réserves et report a nouveau 22435 21581
Actions propres -1 916 -6 160
Résultat consolidé (part du Groupe) 6 495 6 079
Capitaux propres (part du Groupe) 154788 128 492
Intéréts minoritaires 824 813
Capitaux propres 155612 129 305
Emprunts et dettes financiéres a long terme 19 36 014 27051
Provisions non courantes 20 982 776
Dettes non courantes 21 897 791
Passifs d'impdt différés 13 628 687
Passifs non courants 38521 29 305
Dettes financiéres a court terme et découverts bancai 19 15 202 14 945
Provisions courantes - -

Fournisseurs et autres créditeurs 69 058 36 203
Autres dettes et passifs courants 20 23 887 27 536
Passifs courants 108 147 78 684
TOTAL DU PASSIF 302 280 237 294
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Tableaux ds flux de trésorerie consolidés dexercices 2000 et 2008

enmilliers d'euros Notes 31 déc. 2009 | 31 déc. 2008
Résultat net 6 920 6 423
Ajustements pour :

Amortissements des immobilisations 4374 2773
Pertes de valeur - 83
Produits de placement -46 -94
Co(t de I'endettement financier net 2079 2028
Charge exceptionnelle sur litige commercial - 1717
Quote-part dans les entreprises associées -372 -51
Résultat de cession d'immobilisations 48 200
Colits des paiements fondés sur des actions 6 2216 3411
Charge ou produit d'impbts 9 3265 728
Résultat opérationnel avant variation du besoin en fonds de roulement 18 484 17 217
Variation du besoin en fonds de roulement 5253 3731
Trésorerie provenant des activités opérationnelles 23731 20948
Intéréts payés -1711 -2 028
Impdt sur le résliat payé -4 365 -2 207
TRESORERIE NETTE PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONN 17 661 16 713
Produits de cession d'immobilisations 815 -

Evaluation a la juste valeur des équivalents de trésore 89 94

Produits de cession d'actifs financiers - -
Cession de filiale, net de la trésorerie cédée - -

Acquisition de filiale, net de la trésorerie acquise -8 500 -11 860
Acquisition d'immobilisations -5 380 -6 556
Variation des actifs financiers -140 -276
Variation des fournisseurs d'immobilisati® -440 523
Incidence des variations de périmétre - -45
TRESORERIE NETTE PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSIE -13 557 -18 121
Produits de I'émission d'actions 22 -
Rachat d'actions propres - -2 948
Nouveaux emprunts 6 016 23 825
Remboursemets d'emprunts 19 -8 999 -9 789
Dividendes payés -391 -274
TRESORERIE NETTE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEN -3 352 10 815
VARIATION NETTE DE TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRES! 752 9 407
Incidence des variations de taux de change -53 -52
Trésorerie et équivalent de trésorerie al' janvier 18 786 9431
TRESORERIE ET EQUIVALENT DE TRESORERIE FIN BE PERIODI 19 485 18 786

DTrésorerie a l'actifiiminuée deslécouverts bancaires. Glote 17

ht
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Tableau de variation desapitaux propres consolidés és exercices 2@et 2008

Réserve Pdts et . Capitaux | Capitaux
. . - Réserves .
- \ Nombre Capital . Actions options et charges en P propres propres Capitaux
en milliers d'euros - . Primes . : et résultats oA
d'actions social propres actions capitaux S Part du Intéréts propres
. consolidés L
gratuites propres groupe | minoritaires
Au I* janvier 2008 39 048 158 3905 98 105 -3212 6712 -59 14 538 119 989 762 120 750
D|V|(_1en'd£as versés par les filial ) ) ) ) ) ) ) ) 274 274
aux intéréts minoritaires
Lfevegd options de souscription 758 300 76 5071 ) 5147 ) ) ) ) )
d'actions
Rachat d'action§’ - - - 2948 - - - 2948 - 2948
Traitement des options et : : -164 : 2675 : 10 2522 : 2522
actions gratuite$’
Impact des variations de ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
périmeétre
Autres éléments du résultat ) ) ) ) ) 2850 ) 2850 19 2832
global
Résultat net de la période - - - - - - 6 079 6 079 344 6 423
Résultat global - - - - - 2850 6 079 8929 325 9254
Au 31 décembre 2008 39 806 458 3981 103 011 -6 160 4240 2791 20 627 128 491 813 129 305
D|V|§ier1d?s verses par les filiall ) ) ) ) ) ) ) ) 391 391
aux intéréts minoritaires
L|eve§ d'options de souscriptiol 523 537 52 4435 ) -4 465 ) 22 ) 22
d'actions
Rachat d'action€’ - - - 345 - - - 345 - 345
Tra!tement dgs ozgtlons et ) ) 33 ) 1807 ) . 1774 ) 1774
actions gratuite$
Acquisition d'AdLink 3940 000 394 15935 3899 - - - 20 228 - 20 228
Autres éléments du résultat ) ) ) ) ) 2566 ) 2566 24 2590
global
Résultat net de la période - - - - - - 6 495 6 495 425 6 920
Résultat global - - - - - -2 566 6 495 3928 401 4330
Au 31 décembre 2009 44 269 995 4 427 123 348 -1 916 1583 225 27122 154 788 824 155 612
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@ Au31décembre 200, HiMedia S.A. détient 239 153 acti®proprest dzE lj dzS f t § 403 1@ hcBoRpibfreacnuises
dans le cadre du contrat de liquidité.

@CfNote25a dzNJ f Sa LI Iya RQ2LIIA2ya RS 42dzaONRALIIA2Yy & RQlFOGA2ya

hi-media
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Notes sur les comptesonsolidésdu Groupe

[ Sa 02YLIiSa O2yaz2fonanSidgueReS note) &fErénied) ord té établis sous la responsabilité du consei
RQI RY Ay AeHivediaiSAayetéRlors de sa réunion diDmars 2d0etsoyA a + f QF LILINRBOF GA2y RS
4 mai 2010

Note 1. Principes et métlodes comptables
1.1. Entité présentant les états financiers

HiMedia (« La Société») est une entreprise domiciliée en France. Le sieége social de la SociétéaestSii#rue Wienne 75002
Paris] Sa SGldGa TFAYIYyOASNAR O2yaz2tARSa RS 9domp{enénk I$ Bogiété a2 simlilliale S
6f QSyasSyot S R SGhohpdywesSchaduheindSiduéllenieft comme « les entités@houpe») et la qute-part duGroupe
dans les entreprises associées ou sous contrdle conjoint.

1.2.Base de préparation

9y FLIJX AOFGA2Y Rdz NBIESYSYyld SdzZNBLISSY yc MCACKHANH Rxercioed &
2009 sont établis conflY SYSy i | dzE y2N¥Sa O2YLIilofSa AYyGiSNYylLGAz2ylfS&a ¢
Board). Ces normes comptables internationales sont constituées des IFRS (International Financial Reporting Standafls), de
(International Accounting B8 Y R NR&A0X FAyaA 1jdz8 RS fSdzNBE AYOGSNLINBGFGAZ2Y
31décembre 2000 LJdzo € AOF GA2Y | dz W2dz2NYy It hFFAOASE RS Q! yAz2y 9 dzNPLJ

[ S&a Ssalda FTAYlIYyOASNER O2yaz2fARSa &2 yidn ddslald@nieditshigvantsi dzNJ € I o6+ a$s
- les instruments financiers dérivés, évalués a la juste valeur,
- lesinstruments financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat, évalués a la juste valeur,
- les actifs financiers disponibles a la vente, évaluiésjaste valeur,
- les passifs, résultant de transactions dont le paiement est fondé sur des actions et qui seront réglées en trésorersea évalu
la juste valeur.

Les états financiers osolidés sont présentés en eurmonnaie fonctionnelle de la Sociétdoutes les données financiéres
LINBaSyisSSa Sy SdzNE az2yid FNNBYRASA | dz YAttt ASNI RQSdz2Npa €S LJ

Les principes et méthodes comptables exposéR §id a2 dza 2y G SGS F LILJX AljdzS& RQdzyS Tl oes
présentées dans les états fingiars consolidés t f QSEOSLIiA2y RS&a OKIFy3aSYSyia RS YSi

nouvelles normes et amendements entrés en vigueur @jativier 2009 et listés Gpres.
[ S& YSiGiK2RS& O02YLIil 6f Sa & tyhd palleskidfités juiggobpge RQdzy S YIF yASNB dzy A

[ S& y2dz8SttSa y2N¥Sa Si FYSYyRSYSyida adz gl yiasz®jaaer 2009ont e ( A
appliqués par le Groupe

- IAS 1 révisé€007) ¢ Présentation des états financierd. e Groupe psente toutes les variations de capitaux propres
NEBf Il GADBSE | dzE LINRLINASGEANBE RS 1 {20ASGS dzyAaljdzSYSyi
de capitaux propres qui ne concernent pas les propriétaires sont également p&8eat Rl ya f QSil G Rd:
Groupe a opté pour la présentation de deux états distinets compte de résultat et un état du résultat global.

Les informations comparatives ont été retraitées pour étre mises en conformité avec la norme r&aséeangement de
YSGK2RS ljdzA yQFFFSOGS jdzS f+ LINBaSyidlrdAaz2y yQbF | dzOdzy AY

- Amendement de la norme IFRS 7nstruments financiers Information a fourni» de novembre 2009 Le Groupe a
hiérarchisé les instruments financiefgalués a la juste valeur par niveau.

- { QF 3X A& a I ¢InfornRatdh Batofielley le Groupe a appliqué cette norme par anticipation au 31 décembre 2008.
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Ay i szmarsmmm R anyiet ZDERIA |

[ a4 y2d8Stt8a y2N¥Saz I YSYRSYSyida S
§4 O2YLIiS4 Rdz DNE dzLIS

j dzA  yQ2y G LI a Sdz RQAY OA & iesSivadtezNI
- IAS23réviséeO2 Hlia RQSYLINMzy G &
- AmendementIFRSQO2 Yy RAGA2ya RQI OljdzAiaAdAazy RS& RNRBAGA SO Fyydzl
- Amendements IAS 32 et IAg hstruments financiers remboursables au gré du porteur
- Amendements 2 IFRS 1 et IAS272 HUiT RQdzyS LI NIAOALI GA2Y RIy&a:dzyS FAEAL ¢
- Amendement IAS 39
- IFRIC 11Actions propres et transactions intragroupe ;
- IFRIC 18 programmes de fidélisation de la clienté&le
- IFRIC14t f | T2y y S Y S-financéngnt midimad G A F
- IFRIC 1§ contrats de construction immobiliére
- IFRIC1602 dz@SNJXi dzZNB RQdzy Ay @SaitiraaSySyid ySao

Parmi les nouvelles normes, amendements et interprétatienvantesr R2 LJi SSa LJ NJ f QL! { . 2dz LJ N
Européenne au 31 décembre 2009 ljdzA y S a2y d LI a RQI LILIX A OF (A 2°Vfanvien 2000 2t pou2 A N
lesquelles HY SRA I y QF LJ & 2 LJi S L& ldz\ilindipalBs nbrintisletin@iprétatiang subcgpiible©de lcbncerner
Hi-Media sont les suivantes

- IFRS 3 et IAS 27 (réviséesdgroupey Sy (i a R QS yeiGhpeippliguéra IFRS 3 et IAS 27 révisées a tous les
regroupements réalisés a compter dier janvier 201@application prospective)

- IFRIC1Z5AaGNAOGdziA2Y RQIFIOGATA y2y Y2ySiGlFIANB& | dzE | QGAz2yyl
juillet 2009.

- IFRIC18¢ NI yaFSNI a RQIOGATFa LI NI RSaduvedd aic@nptéraElerjuiltPod90 6 £ S LJ:

1.3. Principes de ensolidation

Une filiale est une entité contrblée par [Broupe Le contrdle existe lorsque IEroupea le pouvoir de diriger les politiques
FAYFYOASNBAa SO 2LISNI (A 2deyddntages de BeS acliviiES. yPaud ap@éciér T XofitrolR, X8 drditSdé Note
potentiels qui sont actuellement exercables sont pris en considération. Les états financiers des filiales sont inclus éais le
financiers consolidés a partirde laddte f I [jdzSt € S S O2y iNxtS Said 200GSydz 2dzalj dzQ
comptables des filiales sont modifiées quand nécessaire pour les aligner sur celles adopté&rpapde

1.3.1. Entreprises sous contrble exclusif
Les entreprises &5 contrdle exclusif direct ou indirect de-Media S.A. sonntégréesglobalement.
1.3.2. Entreprises associées (entreprises mises en équivalence)

Les entreprises associées sont les entités dans lesquelles la Société a une influence notable sur les finkigitres et
2LISNI GA2yySttSa atrya Sy F@2AN S 02 @GioupadétiSndentie Q0 of FOPodkES WrGItS dey 2
@20S RQdzyS SyiAiGdSe® [Sa SyYyGNBLINARA&ASA aaz20ASsSSa aedtefirise®midesEnl o
équivalence ») et sont initialement comptabilisées au colt. La participatioGrwpe comprend le goodwill identifié lors de

f QI OljdzaAaAidAz2ys ySi RSa LISNISa RS @It SdzNJ I-faddieGazipiédnad lomdntéride S
total des profits et pertes et les mouvements de capltaux propres comptablhses par les entreprises mises en equwakmpasapr
Sy 02YLXiS RQl 2dzai SYS)/u RS YArAasS Sy 02 y'Gr@JpEJY‘a)\anSdeHESiate ariQiieke? R
f QOAY Tt dzSyO0S y2ilo6tS Sai SESNODS 2dzaljdzot fF RIFEGS £ €1+ 1jdzStt S
Si la quotepart du GroupeR I ya f Sa LISNISa Said &adzZJISNASdzNE t al LI NI AOAL
comptable deditres mis en équivalence (incluant tout investissement a long terme) est ramenée a zérasebupecesse de
comptabiliser sa quot@art dans les pertes a venir, a moins qué&k®upel A i dzyS 20t A3l GA2Y RS LI NI
despaiemgia | dz y2Y RS f QSYiUNBLNAASOD

1.3.3. Entreprisesontrolées conjointement
Lesentreprisescontrélées conjointement sont les entités sur les activités desquell€depeexerce un contrdle conjoint en vertu

RQdzy O2y i NI G |1jdzA NXBIj dza S tsionsdinyancierés@eoNdratiotnélles/skrate§iqueses david conSolidéeR Far
intégration proportionnelle.
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1.3.4. Transactions éliminées dans les états financiers consolidés

Les soldes bilamls et les transactions, les produits et les charges résultantrdesactions intragroupe sont éliminés lors de la
préparation des états financiers consolidés. Les gains découlant des transactions avec les entreprises mises en équivalence
éliminés par la contrepartie des titres mis en équivalence a concurrenge deJ- NIi & RQupgRi SNk if ORBdy (i NB LINS
azyid StAYAYySSa RS fIF YsYS TFlee2y ljdzS tSa 3ALAyas YIFiaa addzZ S
valeur.

1.4. Monnaie étrangéere

1.4.1. Transactions en monnaie étrangere
LesSOIF NIia RS OKIy3aS &dz2NJ ONBIyOSa Si RSiGGSa tAoStftsSa Sy R
2LISNI GA2Yyy St 2dz Sy NBadzZ GFd FAYIlI yOAfdehteRS f QSyiAGS aStz2y f
Les différences de change ayantitra des éléments monétaires faisant partie intégrante de l'investissement net dans des filiale
étrangéres sont inscrites en réserves de conversion pour leur montant net d'impét.
Les postes de bilan exprimés en devises sont convertis en euros aux téuk deli dzZNBE RS f QSESNDA OSs t f
qui est conservée a sa valeur historique. Les comptes de réstltiatx de trésorerieexprimés en devises étrangeres sont convertis
aux tauxde changemoyenY Sy adzSt = Sy f QI 6 afdyattédu Rdbirs def clabgé dgl différehobs de conversion
NBadz GFyid RS QI LIWXAOFGAZ2Y RS O0Sa RATFTFSNByida Gl dE y&teaz2yi
réserves de conversion dans les comptes consolidés.

1.4.2. Activitésad QS G NI y I SNJ

[ S& I OGATa SG tSa LI aarfTa RQdzyS FOGAGAGS £ f QSUONI y¥aBQF dz& a
sont convertis en euros en utilisant le cours de change a la date de cléture. Les produits et#IeS éharR Qdzy' S | QG A @A
RSK2NE RS&a | OGAGAilSa thypernBaiionhisie IdditNdneltis/en euday éh utfisard K<Lc¥uksSle change en
vigueur aux dates de transactions.

Les écarts de change résultant des conversionsamptabilisés en réservde conversion au sein des capitaux propres.

1.5. Recours a des estimations et aux jugements

[ LINBLI NI GAZ2Y RS& ShlFidéa FAYyFryOASNR aStz2y fSa y2N)SiansetCw/
R Q fothdses pour la détermination des montants comptabilisés de certains actifs, passifs, produits et charges ainsi quends certa
informations données en notes annexes kg actifs et passifs éventuels, notamment

- Les goodwilet les tests de dépréciatn afférents,

- Les actifs incorporels acquis

- Les imp6ts différés actifs

- Les dépréciations de créances clients

- Les provisions pour risque

- La charge de stoetiptions et actions gratuites

- Lesinstruments financiers.

Les estimations et les hypothéses s@is OSy (1Sa &2y i NBIFfA&ESSE8 £ LI NIANI RS f QSEL
N} A2a2yytofSa +dz 0dz RSa OAND2yatlyOSad 9tfSa ASNPSY( ndasy a A
Bl £t SdzNBE O2Y LIRSt BB ARDFDIAFEA SUS LISdz8Sy i s (G NB 2 cCorfpetatiadu R A
OF N} OGSNB AyOSNIFAY AYKSNBYyG t OS8&a Y2RSa RS Ot 2NR aémém 2 y .

estimés.

Les estimations etes hypothéses sol8 I OSy 1S4 az2yid NBSEFIYAYySSa RS Floezy 02yl

comptable estdirectementO2 YLIGF 6 At A4S | dz O2dzNA RS I LISNA2RS Rdz OKFy3aS
période du changement ates périodes ultérieures si cellessont également affectées par le changement.
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1.6. Immobilisations incorporelles
1.6.1. 90 Nlia RQIOljdzAaAriAazy

[ & J22ReAtf NBLNBASYGSYyd f IdesRrestdesSshideygsrbnsaBdges Nidjoes dditeieinés etR Q |
AYiSNySa RANBOUGSYSy i, etldiparthduGralgedans3aguste valeuR de Geljrsizctisinétsia2a/date des prises de
participation. Les goodwill ne sont pas amortis, conformément a la norme IFRS@oufments Sy G NSLINA aSa n o
RQdzy (Sad RS LISNIS RS @I fSdzNJ Rs§a fQF LI NAGAZY RQAYRVe@iBss R
LI NJ ! YyAGSAE DSYSNIGINAOSA RS ¢ NBA&2NBENR S mant gomdinte®eniNdddlaxLde yeBogesied
indépendants. Les modalités des tests de perte de valeur des Unités Génératrices de Trésorerie sont détaillées dahsIa-note
dessou® 9y Ol a RS LISNIS RS @FtSdaNE I RSLINBOAIFGAZ2Y Said AyaoON

[ Sa 3FJ22ReAtf &S NILILRNIFIYyG t QI OljdZAaAiriAazy Rdés & 7Pit@d Rid 8m
équivalence». lIs sont testés pde biais du test de valeur effectué sur les titres.

[ 2NRIjdzS S LINRPG202tS RQIOljdzAaAildAz2y LINBG2AG dzy | 2dza (disamy
f2NAR RS& LISNA2RSA& 7TdzidzNBa R defrésyhdt, dSBRRS aLIEO0RROE SRS OKK #z8 A
ajustement est comptabilisé en fonction de la meilleure estimation possible e HRA L t €t RIGS C
f Qr2dzadSYSyd Sad LINBoOFO6fS SiSaLiSugs ysSivNes/ (iVaS FdaiisdzNE S
0S42AY RQsi(iNB NBOA&SST S LINRE RQlIOljdzAaAridArzy Sad |

1.6.2. Autres immobilisations incorporelles
Frais de recherche et développement

Les frais de développement y compris cewatitd aux logiciels et aux nouveaux sites ou nouvelles versions de sites son
AYY20AftA&aSa Sy GFyd 1jdzQl OGATa AyO2N1RNBfta Rsa [[dzS t QSy G NB

- son intention et sa capacité financiére et technique de mener le projet de développerson terme ;

- al OFLIOAGS RQdziAf A&aSN) 2dz RS OSYRNB t QFrOGATF AyO2NL}RNBf

- la disponibilité des ressources techniques et financiéres adéquates pour achever le développement et la vente ;

- ljdzQAt S&G LINBOI 6f S | diSdzif deNeE |-l (yNiAF 63dS- 86 £SO yI2dYEA [RISIASy 4 Sa R
et que le colt de cet actif petditre évalué de facon fiable.

Fdzi NB& FNIAa RS NBOKSNOKS Si RSOSt2LIISYSy(d &az2yris. SYNB3

FOGATE AYyO2NILRNBfa az2yd FY2NIA& &dzNJ f 1 RdzZNBS RQdasAd A &
sont liés. lls sont éventuellement dépréciés si leur valeur recouvrable devient inférieure a leur valeur cemptabl

[ Sa
/| S&
leur

Autres immobilisations incorporelles acquises

t 2dzNJ NBYLX AN € RSTFAYAGA2Y RQdzyS AYY2o0AfAaladAzy AyO2NLI2I
contractuels ou Iégaux), contrdlé par la société et il doit étre probable gseantages économiques futurs attribuables a cet
St SYSyli ANRBYyG t fQSYUGNBLINRAaASO

Une immobilisation incorporelle acquise est reconnue au bilan dés lors que son colt peut étre mesuré de fagon fiabldj sdzfant
est présumé dans ce cas que des avantageg €c A lj dzSa FdzidzNBR F GGNAROGdzr 6f Sa £ OSGGS A
Ces immobilisations incorporelles, constituées essentiellement de marques, de licences et logiciels et de relation$ edients.

licences, logiciels et relations clientgiionturS R dzNB S R Sbdréaroitiasis@ une duyed GSprise entre 3 et 8 ans.
1.7. Immobilisations corporelles

[ @It SdzNJ RQ2ZNAIAYS RSa AYY20AfAalrdAazya O2NLRNBfftSa O02NNB
[ S FNI A& RQSYGINBUASY aS {6 yR O KNBEISNI RS2y ljad2Al &S yaNB/diA &SiyNIR dzNH
RS LINPRAzOGAQGAGS 2dz £ LINRf2y3IlIGA2yY RS fI Rdz2NBS RQdziAft AGS
Les immobilisations financées au moyen de contrats de location financement, pour lesquelles les risquesagesvam été
GNYyaFTSNBa Fdz LINSBYySdzZNE az2yid LINBaSyidsSa t fQlF OGAT LJ2oznstf |
inférieure. La dette correspondante est inscrite en passifs financiers. Ces immobilisations sont amortiés melde et les durées
RQdzi A f A {UEssoBRSS ONR G & OA

[ QF Y2NIAaaSYSyd Sad O2YLIWitoAftAaasS Sy OKINBSa adzaNJ tF Rdz2NBS
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[ S& RdNBSa RQdziAftAGS SadAaysSa azyd tSa adagryisSa v

Agencements et aménagements 5 a 10ans
Matériels de bureau et informatiques 3 a5 ans
Mobilier 4 ansa 8 ans
1.8. 5SLINBOALGAZY RS& SftSYSyida RS fQFOGAFT AYY20Af AAC

1.8.1. Actifs financiers

by FOGATFT FAYFYOASNI Sad SEFYAYS t OKIIljdzS RI jeSive BRedperd tlevalezNg |
GroupeO2 Yy aA RS NB 1jdzQdzy | OGAF FAYFYOASNI S&a4i RSLINBOAS aQat SEA.
AYLI OG0 yS3IFGAT adzNJ £ S& FtdzE RS G(NB&A2NBNAS FdzidzNBE SadAvysSa

[ ' LISNI S R&tif hiarkcié& dxidliéR@ ot amorti correspond a la différence entre sa valeur comptable et la valeur de
FfdzE RS G(GNBaA2NBNAS FdzidzNB SaGAYSE&Z I OGdz t AaSS |dz GF dzE RQA.
Les pertes de valeur sont comptabiliséssrésultat.

La perte de valeur est reprise si la reprise peut étre objectivement liée a un événemeenant aprés la comptabilisation de la
dépréciation.

1.8.2. Actifs non financiers

Les valeurs comptables des actifs non financier&Sdoupe autres que$a | OGATa RQAYLWM( G RAFFSNB a
Of s GdzNB | FAY RQFLILINBOASNI aQAf SEAAGS dzy 1jdzSt 02yl dzSla sagir A O
NEO2dz@NI 6f S RS fQl OGAT SaiioASaiEnN i\ at AdNI 2fN3 32 NBF F BS&A fLf R dENS
pas encore prétes & étre mises en service, la valeur recouvrable est estimée a chaque date de cléture. La valeur rée@dable
FOGAT 2dz RQdzyS dzyAGS WSy SNING N O 33 RA BNISHSNES WS NEa & StdaNg a1 €
O2HiGa& RS fI @SydSo t 2dzNJ F LILIINBOASNI I @It SdzNJ RQdzi A tmpdt, g
NBEFESGS tQF LILINE QDKEBA RS @2 dzMt f BEZNRdzSWILIJA RS t QF NBSyd Sid RSa
de dépréciation, les actifs sont regroupés dans le plus @@tidupeR QF OGAFTa&a ljdzA 3ISYSNB RSa Sy
f QdziAfAAlI (ASYSYPAYAYRGEBISYRI NI Sa RSA Sy i NBabtis orGRoupéiNIRC2 NBAINRT S
génératrice de trésorerie »).

'yS LISNIS RS @FfSdNJ Said O2YLWilFoAftAasSS ara 1 @It Ssgpdhie@earsali |
valeur recouvrable. Les pertes de valeur sont comptabilisées dans le compte de résultat. Une perte de valeur comptatilitesée au
RQdzyS dzyAiS ISy SNI GChNApOBQ dRYSA (iSNIa 2NRINA ST FORMId8/S R comptabBe tdut |
I322RgAff FFFSOGS t fQdzyAdS ISYSNI GNAROS RS (i NBa2 NS NduSmHupeJdzi
RQdzy AGSa0 | dz LINBNI GF RS €1 @I f GrdepaROANWNGIISETOI RS OKIF ljdzS F O

UneSNIIS RS @I f SdzNJ O2YLJilF 6AfA&S I dz G AGNB R QdzBrompeagprédciaictiaqug S
REGS RS OtsGdNB a2QAf SEAAGS dzyS AYRAOFGAZY | dzS Riéadimngsnd S a
VOSEAAGSYd Lidao !yS LISNIS RS Ot SdNJ Sai NBLINRAS &Qwaleurd |
NEO2dzONI 6t S® [ @I fSdzNJ O2YLJil 6f S RQdzy I OGAFI | dzedspéficusdlaSy
Gt SdNJ O2YLIGFof S ljdzA FdNFAG SGS RSGSN¥AYSSE ySidisS RSa | vz

1.9. Créances clients

Les créances clients soévaluées initialement a la juste valeur puis au co(t ametrtiontf Q26 2SS RQdzy SEI Y S
RSLINBOAFGAZ2Y SaG LINI (A | desgBur dcmialiged dSflux de trégdrefieSazne eftiqe)yhtEriyrd 4 14 NB
valeur comptable.

R S oCiBrélQrdihedes fsqaesTefakaotagesNili BE sonta

[ Sa ONBIyOSa OSRSS&a t RSa 658N
I & ASt ¢ Sy GNIyaFfTsSNBa t 0OSa i Acgdimle S

a20ASa az2yid admadl yid Sy
risque de taux et de délai de recouvrement.

Lerisque de crédit correspond au risque de non recouvrement de la créance. Dans le cadre des contrats déconsolidant dks entité
DNRdzLJS: S NRA&IdzS RS ONBRAG Sad adzlJLl2NILS LI NJ £ &2 6gueSdeS F
recouvrement de la facture et par conséquent la cession est réputée sans recours.
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[ § NR&aldzS RS GldzE SG RS RStFA RS NBO2dzONBYSyid O2NNBaLRyF
recouvrement des créances et au co(t detpge y afférent. Dans le cadre des contrats déconsolidant des entités du Groupe, le tau
RS O2YYA&aaAirzy L}Rdz2N) dzyS O0Saairzy R2yySS Said dzyAljdzSYSyid I 2dz
précédente.La commission de financeme@td G RQF Af f SdzNBE LI @SS Sy RSo6dzi RS LISNR2R

Le risque de dilution technique est lié au non paiement de la créance pour cause de défauts constatés sur les sensoms dendu
litiges commerciaux. Pour chaque contrat désolidant signé par les entités du Groupe, la réserve de garantie ne couvre pas le
risques généraux ni le risque de délai de paiemdatF 2y R RS 3JII NI yiAS Sad O2yadAiiddzS Lid
technique.

1.10. Trésorerie et équivalentset actifs financiers courants
La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les éléments immédiatement liquides et dont les variationg de ju
valeur sont non significativesllest S& f AljdZA RAGSa Sy 02 Y LI SRCVNDde dadédrefid ainsi que i EompteNIS
de réserve chez le factor.
[ Sa I OlAFa TFAYIFIYOASNER O2dzaN}ydia yS NBLRYRFIyG LIa t fF RS
transactions futures sont valorisés a la juste valeur et lemtians sont enregistrées dans le compte de résultat.

1.11. Capital

1.11.1. Actions ordinaires

——

o v
n o
Qx (@]

Q¢

FOGA2ya 2NRAYIFANBa azyid OftlaasSa Sy GFyid |IjdzQAy adaeshey S,
Y A A2y RQlIOQUARY aa &NIRAGh ANBE 225 RQA2N W2 0 Af AdS& Sy RSR
1.11.2. wk OKI & RQAYyadNHz¥Syida RS OIFLAGEdzE LINRBLINBE ol Olirazya

Si le Grouperachéte ses propres instruments de capitaux propres, le montant de la contrepartie payée y ctempeoisits
RANBOGSYSyld FGdNROdzZ 0t Sa Sad O2YLIWiFoAftAaS ySi RQAYL® &&n Sy
Gl yd 1jdzQlF OGA2ya LINRBLINBA Si RSRdzAGSa RS& OF LIAG dzE  dulbtidr, NS &
montant recu est comptabilisé en augmentation des capitaux propres, et le solde positif ou négatif de la transactiorsféstteam
majoration ou minoration des résultats non distribués.

1.12.  Emprunt

Tous les emprunts sont initialement comptides a la juste valeur de la contrepartie recue qui correspond au codt, net des frais
directement attribuables a ces emprunts. Postérieurement a la comptabilisation initiale, les emprunts sont évalués awchénam
dziAf A&LYd 1 YNGK2BFFRQIAF®RE/ BQAY@HE O2NNBaLRYyR | dz (F dE RS
FfdzE RS (GNBaA2NBNAS |0GSyRdza &dzNJ f 1 RdzZNBS RS f QS Y LINHzyedicas, 9y
LI NJ SESYLX SE2RQ800RI gaShnaAt 80 2dz aQAf O2YLINBYR dzy$S O2YLRlRaly
20t AL GA2y O2y@SNIAGESOET FE2NBR S O2HiG FY2NIA Sad Ol €0dz
incorporé ou la composantde capitaux propres ont été séparés. En cas de changement des flux de trésorerie futurs attendus (f;
exemple, remboursement anticipé non prévu initialement), alors le colt amorti est ajusté par contrepartie du résultatffger re

la valeur des nouveauk f dzE RS (GNBaA2NBNAS | GGSyRdzaz | Oldz £t A&S& | dz (I dzE

1.13. Instruments financiers dérivés

Des instruments financiers dérivés sont utilisés dans le but de gérer les expositions aux risques financiers. Tousslesmérivé

évalués et comtabilisés a leur juste valeur : initialement a la date de souscription du contrat et ultérieurement lors de chaqu
cléture. Le traitement des gains ou pertes de réévaluation dépend de la désignation ou non du dérivé comme instrument
couverture,et, sODQSaid €S OFaxXz RS tF ylIiGdd2NBE RS fQStSYSyild O02dzSNI o

Les variations de juste valeur des dérivés qui ne sont pas désignés comme des instruments de couverture sont comptabilisée
résultat financier durant la période a laquelle elles se rapportent. Les jusiesrs sont basées sur les valeurs de marché pour les

AyadaNHzySyida 023GSa& 2dz adzNJ RSa Y2R8§ftSa YIFIGKSYFdAldzSaz (St
RQlI Olidzt t Aal A2y RS& TfdzE RS GNBA2NBNARS L1dzNJ £ S& AyaidNHzySy
Les variationsle juste valeur des dérivés désignés comme des instruments de couverture de flux de trésorerie sont comptabilise
en autres éléments du résultat global et présentées en réserves au sein des capitaux poprkspartie efficace des variations de

ht
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juste valeur des instruments et en résultat pour les gains et pertes qui se rapportent a la partie inefficace. Les montant
O2YLJiloAtAasSa Sy OFLAGEdzZE LINRBLINBa az2yid SyadzadsS NBOeOft&a |
élément couverts.

1.14. Provisions

tAQLGA2Y | OGdzStt S 2dzNRA RA | dzS

f SDéntfite d& SNidrd: Dayfs ldjcdz@&st
y A S RS ailée auNR

Une provision est comptabilisée lorsqueGeoupel dzy' S 2 6
f QS3IF NR RQdzy GASNER Si ljdzQAat S
NBadNUzOGdzNIF GA2yas dzyS 26f A3l
RQdzy RSo6dzi RQSESOdziAzy o

[t
> Qx
N S
<
w
QX
c
O @
N

Une provision pour contrat déficitaire est comptabilidéesque les avantages économiques attendus du contrat par le Groupe sont
inférieurs aux codts inévitables devant étre engagés pour satisfaire aux obligations contractuelles. La provision estdgaaluée
valeur actuelle du plus faible codt attendu de l@rg f A GA2y 2dz RS t QSESOdziA2y Rdz 02y (NI

5Frya €S OFRNB RQdzy NBINRAzZLISYSY (i RQSYGNBLINAASEIZ dzyS LINGDA &
la société acquise présentant des conditions défavorables par rapport acelles@&nr £+ t I RFGS RQF Olj dzA & 7

1.15. Avantages du personnel
1.15.1. Régimes & cotisations définies

'y NBIAYS t O20GAaFrdA2ya RSFAYASAa Sad dzy NBIAYS RQI Gltgnsl 3 S
RSTAYASA t dzyS Srf AukuineSobligatian jukidig@eiod imfBlidite geCphydr des cotisations supplémentaires. Les
cotisations & payer & un régime a cotisations définies sont comptabilisées en charges liées aux avantages du perso@rfglflors§
sont dues.

1.15.2. Régimes a prestatiord&finies

'y NBIAYS t LINBaldldiaAzya RSTAyASa Sad dzy NBIAYS RQlFI@Fydalr3as
[ Q20 t A I G GraupeawytiBdide &girfedz prestations définies est évaluée séparément pour chaque régimeneantde
montant des avantages futurs acquis par le personnel en échange des services rendus au cours de la période présente e
périodes antérieures ; ce montant est actualisé pour déterminer sa valeur actuelle. Les colits des services passés abilisésmpt
et la juste valeur des actifs du régime sont ensuite déduits. Les calculs sont effectués tous les ans par un actudisnqui@nt

la méthode des unités de crédit projetées.

Le Groupecomptabilise immédiatement eautres éléments du rédiat globalla totalité des écarts actuariels au titre de régimes a
prestations définies.

1.15.3. Indemnités de fin de contrat de travail

Les indemnités de fin de contrat de travail sont comptabilisées en charges lorsghi®upee est manifestement engagé, sans
possibilité réelle de se rétracter, dans un plan formalisé et détaillé soit de licenciements avant la date normale deidapart
NBGONIAGST a2A0 RQ2FFNBE& SyO02dzNI ASH yi feBdue IB&sPedomMEsionehdsR&el | A
informé avant la date de cléturd_es indemnités de départs volontaires sont comptabilisées en chargeGsiupea effectué une
2FFNBE SyO02dzNF ASHyld fSa& RSLINIa @2f2yaF ANBaAT |jdzQAf ofhasiqui LIN
F OOSLIISNRY G fQ2FFNB LISdzi siNB SaGdAYS RS Floe2y FAlLofSo

1.15.4. Avantages a court terme

Les obligations au titre des avantages a court terme sont évaluées sur une base non actualisée et comptabilisées lersipee le s
correspondant est rendu. Un passbt comptabilisée pour le montant que Brouped QF GG Sy R £ LI &@SNJ |
ROAY(ISNBaasSYSyid Si RSa LINAYSa @cBupdalde oRligatiol Akidle jNdsibiike Su implici@2 d
ROSTFSOGAZENI 084 LI A SBMWHROSEY LIDAYGHD INBNIRMA RSB NJ £ S YSYoND
estimée de fagon fiable.
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1.15.5. Paiements fondés sur des actions

5Sa 2LJiA2ya RQIFIOKFIG Si RS a2dz2ONRLIIAZ2Y RQl Ol A 23/cartains’safadids duj dz
Groupe. Conformément a la norme IFRS 2 « Paiement fondé sur des actions », les options et actions son&deafjaste valeur
£ £ RIGS RQ2OGNRAO®

i, LYy&GNHzYSyida RSy2dzSa-MeiaNJ SYA&&A2y RQIOGA2yaE | A

Pour valoriser ces ingtments, le Groupe utilise le modéele mathématique Black & Scholes. Les modifications des conditions

YI NOKS LI2aiSNASdNBa t fI RIFEGS RQ2O0GNRBA a2yl alya AROARBNZ
gratuites sont éve dzS& & dzNJ f | o0l aS-aB&kA D2 dz8A 2RENI QUZODRYESKE RQI RYAYA

O0Sa IOlAaz2zya AN GdzA(GSa Sy GSylyid O02YLIIS RS fI LISNR AcafendRQA Y
La juste valeur de ces instrumentdéterminéet.  f I Rl (S eR@dmptdbNéd airictage/ & contrepartie des capitaux

propres, etNB LI NIIA S adzNJ £ LISNA2RS | dz O2dzNB RS f 1 1jdzSttS f Sndeno Sy
compte la probabilité de réalisation des conditions de performance et de présence.

[ OKIFNHS Odzvydz SS NBflFIGABS t 0O0Sa AyadNdHzySyida Said | 2dedésSS

performance et de présence. Cettefdifence est constatée en compte de résultat.

ii. Instruments dénoués par remise de numéraire

[ OKFNBS: S@lftdzSS t fI RIFIGS RQIGGNROdziAZ2Y X
contrepartie de cettech NAS Said dzyS RSGGOES® [ QS@rftdzZ GAZ2Y R
performance et de présence.

[ 2NRIljdzS OSa Lilya az2yid Aaadza RQIOljdzAaAiitAzya RS Tasd ded flafsa =
initialement attribués aux salariés.

La charge cumulée relative a ces instruments est réévaluée a chaque arrété. Le cas échéant, la différence de valorisatiol

constatée en compte de résultat.

a i NXsldloitdliLa S
tl OKINBS L

1.16. Informations sectorielles

Conformément & IR 'y | LILJX AljdzSS + O2 Y LIBréuNdprisénte fuse SrifoBridfon 2&oriallen bagéE suf 18

NBLRENIAY3I AyadSNYySs (8tt8 1jdQStt s Soipepdds avelienls peBovitycd de Sitabuy A

secteur et leur allouer deressources.

Ly &aS00G SdzNJ 2LJ$NJ-u 2yyS Sad dzy S Ovaazél-yijé RS f QSy (i NBLINR &

- ljdzA aQSy3r3as Iy & RSa FOGAQOAGSA adzaOSLIiAGtSa RS fdA ¥
LINR RdzA a S fSa OK ' NB S &es comppsantds deta nieméd eyftté) O A2y a | SO RQI ¢

- R2yl fSa NBadzZ GFda 2LISNIGA2yySta az2yd NBIdZ ASNBYSyid S
LINSBYRNB RS& RSOA&A2Yy A lidzkyid | dzE NB&&2dzZNDSA t pour laguelld Ges S N

informations financieres distinctes sont disponibles.
Compte tenu de cette définition, les secteurs opérationnels chez SiRA I O2 NNB &Ly RSy G | dzE &S00 Sc
- Sy iS RQSaL) OSa Lzt AOAGI AN
- Micropaiement
- Edition de si¢s web

R
Ba

/| SGGS ARSYGAFAOIGARZ2Y Sald F2yRSS adzNJ £ S&a a6raupes YSa Ay iSNySa
En conséquence, Broupe fournit en Note 24lesinformationssuivantes

- £ S OK Adirds NéstoriRl Qd nfaife sectorielle et le résultat opérationnel sectoriel,

- les actifs sectoriels,

- des rapprochements des totaux diedormationssectoridlesavec les montants correspondants Guoupe
Aucunpassif QS &G F FTFSOGS | dobeinte®deSuuNdes rédlitgiss £ S e ai
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1.17. Impdt sur le résultat

[ QAYL® G &adzNJ £ S NBadzZ G 6O0OKIFNEBS 2dz LINPRdzZA G0  O2 YLINED  &fferiel O
[ QAYL®B G Sad O2YLI | 6Af A aehdzFy NBE ABzHz1IS S i & deR & ghis KB 08 IkompBtabifisésO K
directement en capitaux propresu en autres éléments du résultat glohauquel cas il est comptabilisé en capitaux propresn
autres éléments du résultat global

[ QAYLB S SEaEADS Y2yidlyd SaGdAYS RS fQAYLBG RH Fdz GAGNB Rd
ROAYL®B G ljdzh 2y i SGS FR2LIISA 2dz ljdz-r aA FR2LJXiSa t fI RIFé&& RS
titre despériodes précédentes.

[ QAYL® G RAFFSNB Said RSGSNXYAYS SiG O2YLIXitoAftAas aStzy fQll
différences temporelles entre la valeur comptable des actifs et passifs et leurs bases fiscales. Les &géivents ne donnent pas

fASdz £ tI O2yaidlidlidArAz2y RQAYLBG RAFFSNB Y fF O2YLIN!| wpastuk & |
NBINRdzLISYSy (i RQSYGNBLINKR&ASE SiG ljdza y QI T F Stded Sfférghkes terBporallssyli&F & O
des participations dans des filiales et desSy i NBLINA aSa RIEya 1 YS&dz2NE 26 At Said |

I SYAN) LINB@GAaAof Sd 5SS L dzaz f QAYLW® G RempbrsiNIEmpogalS générélgardla C
O2YLIiF oAt A&l GA2Y AYAGAFES RQdzy 3JI22ReAftd [ S& | OGATFaongst LI
FGGdSyRdzS &dzNJ £ LIS NA 2 F“eé I dz 02 dzNBE RiSa bade jledzfldmBntafiofs! fi§xdlds Hui antSEnél:

I R2LJGSSa 2dz ljdzqr aA FR2LJGSSa t fF RIGS RS OfsidNBe® [Sa |
2dzZNA RAj dzSYSy i SESOdzi 2 ANB S O02YLISyYRSNEt S8y OONX Sl SRSAI A XA
Aaol ¢
f

;U
&

S
R
LI NJ £+ YsYS ldzizaNRGS F F£SY az2Ad adzNJ £ YsYS Sy mnierionA YL
RS NB3IftSNI tSa OGAFa Si S &leurLitortantAin®tou de PBaliver JesiactifS BtAdal véglef 18s pasdifbl.
RQAYL® G &AYdzZ GFySYSyido

'y TOUAT RQAYLBG RATFSNB yQSaid O2YLIWiloAftAaasS ldzS RlIya ft
imposables sur lesquels la differenc@ Y LJ2 NSt £ S O2NNBALRYRIYyGS LIRd2ZNNI siNB AYL
OKIljdz8 RIFGS RS Oftsidz2NB S &a2yid NBRdzAG&a RIFEya €1 LINE LanNSera 2 y
disponible.

En ce qui concernla composante Cotisation sur la Valeur Ajoutée des Entreprises (CVAE) de la Contribution Economique Territol
(CET), nouvel imp6t introduit en France par la Loi de finances pour 2010, le Groupe a décidé de la qualifier d'imgsLsiat [Em

effet, ACVARB LI2ZYR t fF RSTAYAGAZ2Y RQdzy AYL® (i impazNisiss la bdSeades bankfices i
imposables>). [ QL €adelplud INSOA &S 1jdz§3 LI2dzNJ SYiNBNJ RFya €S OKI Y LhoRadtl ! {
net de produits et de charges et que ce montant net peut étre différent du résultat net comptable. Le groupe a jugé gdE la C\
remplissait les caractéristiques mentionnées dans cette conclusion, dans la mesure ou la valeur ajoutée constite@ule niv
intermédiaire de résultat qui sert systématiquement de base, selon les régles fiscales frangaises, a la déterminatioradud@ont
au titre de la CVAH.e Groupe a également considéré que la CVAE avait des caractéristiques proches de certaimaiiret i
GFrES& £ fQSGONIYy3aISNI GSt 1jdzS tQLw!t Sy LiFtASs RS2t lylLfeas

Par ailleurs, les dotations aux amortissements n'étant pas admises en déduction de la valeur ajoutée sur laquelle ceste taxe
assise, urimpdt différé passif doit étre constaté sur la base de la valeur nette des immobilisations inscrites au bilan des entit
sujettes a cette taxe.

118. wSO2yylAaalyoOS Rdz OKATFNB RQFFTTIANBSA

WSOZVYIAaaIYOS Rdz OKATFNEB RQI'-F'-FIA S 0 NIz

Selon IAS 18 / 18y = SOBIF&NI ljdzA FIAG Sy dGFyd [dzS LINAYyOALIf REya f
Tl OGdzNB& | dzE Of ASyi(&a FAYl dzED ! T)\ Yy RS RSUGOSNNAYSNI &Ail con@edty (i N
ROSOIf &zB NS ESSINNBALR YAl oAf AGSEa LINRAA LI N £ QSy i NS LINK & SMedid? dzN.
aQSadi NBTSNB -mpf IRFWANMS O RNBOE®RS  QF LILI AOFGA2y RSa LCw{
f Mr®prise agit en tant que principal ou agent.2 dzZNJ f I NBO2yyl A& &l y Olfa RRA IOKATF AL IRX
indicateurs démontrant que la Société agit en tant que principal étaient bien présents dans les transactions effectuéses avec
clients, annonceurs ounternautes.

1.18.1. Activité Publicité

[ QFr OGABAGS RS disk A préposkdduix Brndddeine prisiatiod@opale relative a leurs campagnes publicitaires sur
les sitednternet avec lesquels Hiledia a signé un contratedrégie A ce titre, HMedia intervient généralement comme prestataire

ht
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dzy AljdzS RS fQFyy2yO0SdzNJ S LI a 02YYS O02YYAAdaA2yYlIANB® [sid Yy
ddzZLILI2 NI & [ S LINAE RS I dzZMINBAVILIKNAYRK REOHHzZEBY AYRRAFYONVOSE S
guant au choix des supports ainsi que le colt des prestations techniques de mise en ligne, de diffusion ainsi que déasuivi c
campagne (tant en termes quantitatif que quatif) et le recouvrement des factures émis¢sS OKA FFNB RQI FFI A
aux montants facturés aux annonceurs.

Au titre de certains contrats, Wi SRA L Ay G SNBASyYyd S y GFyd 1jdz8 aAYLIX S | LII2 NI
internet ainsi représenté assure alors-is YS I FI OG dzNF u A2Y b QI yy2y OSdzZNE-Médimy &
VOAYGSNBSY Iyl 1[dQSy GFyd ljdQF3Syis £S5 OKAFTFNDB RNeda®b sitelS a
internet.

[ QF OGABAGS atreGde2dy camraetialiSaftion

-t @SyGS RQSAaLI OSa Lzt AOAGEFANBE Fdz O2Hii LI2dzNJ YAEES T
- fF @SyiGS RQ2LISNI GA2Yy& | dz NBYRSYSyid T

- les contrats de sponsoring

-t @SyidS RQ2LISNI GA2y& RS YINJSGAy3a RANBOGO

[ @Sy GS RQi&irad pré@B B mikdded figheCet la diffusion de banniéres publicitaires de différents formats sur un o
plusieurs supports (sites Internet) en régie cheal8 RA I & dzNJ dzy S LISNA2RS RSUSNNYAYSSo [}

pourmilleaffOK I 384 LJdzoft AOAGF ANBa S Rdz @2t dzvyS I OKSGS LI NI fQFEyy2y
t 2dzNJ £ Sa O2yGN}Ga FOKS@sa t tF RFEGS RS OftsddzNBzZ S QOKATFT

contrat ou bien a la valeur du nombre de pages vues si-cetstinférieur a celui défini dans le contrat.

t 2dzNJ £ Sa O2yiN)I G&a Sy O2dzNA t fF RFEGS RS Of $ dz2NB3 fnBmbeié T F
pages effectivement vues a la date de cléture si ce nombre de pages vue&gstr ou égal a celui prévu au contrat.

[ F @éyﬁé RQ2LISN} A2y & | dz NBYRSYSy(d LINB@2AG dzy y2YONB tRS
gt 2NRAasSa Six £ OS GAGNBI NBO2yydza Sy OKAFFNB RQIFFFIANBaAD
Les contrats de sponsgtid LINS @2 A Syl RSa&a F2NFIAG& FAESA Sy NBYdzySNI GA2y
des annonceurs sur le support concerné, enrégiechezSIRAF & [ S FT2NFFAG Sad NBO2yydz Sy (
de la prestaibn.

[ @SyiS RQ2LISNIYiA2yad RS YINJSGAy3I RANBOG LINBG2AG I a
G2t 2y it ANBYSY G I A ycagar HR BRAT OSYBHAMNI RS OBt S& | (A 2 y -MIRDrogesdld (i ;
également a des sociétés la mise en place de programmes de recrutement de prospects ou de fidélisation de leurs cligats, ains
la gestion complete de leur base de données. Le chiffre d'affaires est reconnu lors de I'envoi des messages ousdtéida diala
prestation technique.

[ @Sy(iS RQ2LISNI GA2ya RS YINJSGAy3I RANBOG O2YLINBYR SHing SY
fSa Y2(0Sdz2NE RS NBOKSNOKS® [ S OKA T T NE cdreil factinéds AR dientd.2 NNB & LJ2
Enfin,Il @Sy iS RQ2LISNI GA2ya RS YINJSGAy3a RANBOG O2YLINBYR f S:
génération de trafic sur le site du client et est rémunérée a la performance (« clic » en géné@B. AeF FNB RQlF FFI AN
Y2y GFlyd FIFO0Gdza2NB Fdz Ot ASyd Fdz GAGNB RSa LINBadlrdAaAzya G§SOKy
recherche, si celwi est effectué par HMedia en tant que « principal ». En effet, pour camsacontrats, le montant reconnu en
OKATFNB RQIFFFIANBAE 4SS fAYAGS | dzE LINBaG (A2 y-& ed@rukigsinjicabuis S
fournis par lanorme EITF99pYX S&d NBLIzGSS | IANI Sy GFyd ljdzQF3Syido

1.18.2. Micro Paegment

[QFOGAGAGS aAONB tFHASYSYd O2NNBALRYR t RSdzE | OGAGAGSAE RAA
- @PSyGS t RSa AYUSNYyIldziSas RS O2RSa LRd@yld SyadzadS siNE
- mise a disposition de serveurs vocaux interactifs (SVI) etgii@s technique de la facturation correspondante

5Fya S LINSYASNI OFax S OKATFNB RQIFFFIANBA O2NNBalLRyR |d

numéros de téléphoneu SMautilisés par les internautes pour acheter les codagprés de la Société. Media rémunérera par la

suite le site sur lequel le code a été saisi.

Dans le second cas,-#iSRA I AYOGSNIBASY G LI2dz2NJ F2dz2NYANI dzyS LINBadGlkdAaz2y 4GS

différence entre le montanpergu auprés des opérateurs téléphoniques et les reversements consentis aux partenaires.

ht
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1.19. Résultat opérationnel

Le résultat opérationnel est obtenu en déduisant du résultat opérationnel courant les charges de stocks options et attitias gr

et lesautres charges non courantes. Les autres charges non courantes comprennent le cas échéant les dépréciations des é
RQIFOljdzA aAGA 2y DI ff 8B aLIRES OBdzaX2¥y RS a20AS0Sa O2yaz2ft A RBafgas 2c
lies a des ruptures exceptionnelles de contettsout autre charge ou produit de caractére non courant.

1.20. Résultat par action

Le Groupe présente un résultat par action de base et dilué pour ses actions ordinaires. Le résultat par action de Hasl est ca
RAGAALYG €S NBadzZZ GFd I GdNRGdzZ 6t S | dzE LI NISdz2NE RQI O Aresyri 2
circulation au cours de la période2dza S Rdz y2Y0oNB RQILE uésual par dcivd dilMRest déRiBdl ey dzS
l2dzadGrlyd S NB&dzZ GFd FGdNAROGdzZ 0 S | dzE L2 NI SdzNB R&Us®dunémpreg 2
RQI OGA2ya LING lcikiBadion BeS éffety deStéutes les actions ordinaires potentielles dilutives, qupreonent les
options sur actions et les actions gratuites attribuées aux membres du management et du personnel.
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Note 2. Gestion des risques financiers

LeGroupeS & i SELI2A&S | dzE NA&ljdzS& &dA Gl yia fASE b fQdziAft A&l GARZY
- risque de crédit
- risque de liquidité
- risque de marché

/' SGGS y23S LINB&aSY(dS RSa Grglfea bldsdunideL risGues-dedaNg, sedbjectif® daipdlilicRie/et iz
procédures de mesure et de gestion des risques, ainsi que sa gestion du capital. N@§nfio A 2y a ljdzZt YGA G GA D

endroits dans les états financiers consolidés.
Lt AyO2Y0S Fdz /2yaSAt RQIRYAYAAUNI A2y RSGroBBTFAYANI S & dzLJS

2.1. Risque de crédit

Le risque de crédit représente lésque de perte financiére pour I&roupedans le cas ou un client ou une contrepartie & un
instrument financier viendrait a manquer a ses obligations contractuelles. Ce risque provient essentiellement des ciéatxes cl
des titres de placement.

[ Q &d#tied duGroupeau risque de crédit est influencée principalement par les caractéristiques individuelles des clients. Le prc
adrdAadAljdzS RS I OtASyidstSs AyOfdz yd y2aGlI YYSy Ul € Sseddcani dzS
f SdzNJ + OGABAGS Sad alya NBStES AyFtdzZSyOS &dzNJ £ S NI divpalzSlesR S
Of ASyGasx [jdzQl dz YyADStdz 3S23NIF LKA I dzS o

Le Groupea défini une politique de crédit au terme de laquelle la solvdbA §S RS OKI IjdzS y2dz@S| dz Of
AYVRAGARISEES @Iyl [[dQAt yS& LldzA44$ o Bratiguees Par BAGuUHR Saur cd RigeRe (i 7
Groupel NB O2dzNBA t RSa& y2il (A2 yribleS Eed Jienls Guane safisoiNpas du &igen@Sidupeehy (

matiére de solvabilité ne peuvent conclure des transactions aveecdapelj dzS Rl ya S OFla 2G Af & NBIf

A chaque clbtureelGroupedétermine un niveau de dépciation qui représente son estimation des pertes encourues relatives aux
ONBI yO0Sa Ot ASyida Sid I dzi NBa CeResdéprécitideNgst deternyinéd parj we andises lishes O S
significatifs individualisés.

Afin de limiter le risquade crédit, & société HiMedia SA asouscritun O 2 y (i MdsufancB fréditCe contrat d'assurancerédit
souscrit repose sur trois services : la prévention, le recouvrement, l'indemnisation.

La prévention : I'assuretarédit exerce une surveillance peamente et informela sociétéen cas de dégradation de $olvabilitéde
ses clients

Le recouvrement : en cas d'impay& société&ransmet le dossier contentieux constitué de I'ensemble des piéces justifiant la créance
a la compagnie d'assurance qui intient aupres du débiteur défaillant et se charge du recouvrement par voie amiable et judiciaire.

L'indemnisation :d sociétésera indemnisée en cas d'insolvabilité constatée ou procédure judiciaire du débiteur. Dans les autres c;
si le recouvrement'a pu avoir lieu dans le délai de carence défini au contrat, la compagnie d'assurances procédera égalemer
lindemnisation de la créance. La compagnie d'assurance supporte 75 % du montant toutes taxes comprise%p soitr@ntant

hors taxes. Le déla'indemnisation se situe entre 1 et 5 mois environ. Pour bénéficier de cette couverture, les filiales doiver
200SYANI Fdz LINBIFfIo0ofS | dzLINBa RS f QlF a&ddz2NBdz2NJ a2y | O0O2NR RS O

Par ailleurs, les société@dlopass SNQViobile Trend SASG a20Af S 22Nj a {!{ 2yl &pgodedeyNasi |
54 LINRYOALN dE NRAldzSa SG F@Fyal Jhdotea )i SIS GNIyaFSNBa t

[ QSELREAGAZY YIEAYLFES |dz NRAAIl dzS RiSdeNBsRikaiitest I RIFIGS RS Of

- Note 15Clients et
- Note 16 Autres actifs courants
- Note 17Trésorerie et équivalents de trésorerie

ht
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2.2. Risque de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque qué&l®upeéprouve des difficultés a honorer ses dettes lorsque celiesriveront a
SOKSI yO0S® [ @dupdLIeRIAK I SRFENI £ S NRaljdzS RS fA[dARAGS S&ad RS
G2dz22dzNB RS fAljdZARAGSA &dzZFFA&lI y(iSa L}R2dzNJ K2y 2NBNJ 4Sa ud aa
tendues », sans encouldie pertes inacceptables ou porter atteinte a la réputationGhoupe

Le Groupe a mis en place une gestion désoins en flux de trésorerie visa@ optimiser son retour derésorerie sur

Ay oSaiaraasSySy i a dpoténtelde cirfobstahcdsiiell NRX SEE OD2YYS tSa OF GF &0 NP LIKS
raisonnablement prévoir.

De plusje Groupea souscritpour certaine de ses filiales desntratsR Q ¥ F I O dzNJ Jtént Rj2ro Gf SdyAh NUIISINIY SHi
02 dzNIi G SN¥YS Sle daRlggeddd quolididrie de e$ I uidités.

Au 31 décembre 2@ ISa SOKSIFyO0OSa O2y GNI OGdzStfSa NBaARdsSttSa RSa LI
LI ASYSyda RQAYGISNxGao Y

- Valeur Iflux de_: .
(en milliers d'euros) comptable trésorerie moins de 1 an 1-5 ans Plus de 5 ans
contractuels

Ligne de crédit1 32992 35195 10 032 25163 -
Ligne de crédit 2 400 432 308 124 -
Adlink vendor loan 12 195 13166 664 12 502

Dette factor” Hi-Media SA 5446 5555 5555 - -
Dettes fournisseurs 72 067 72 067 72 067 - -
Dettes fiscales et sociales 17 190 17 190 17 190 - -
Dettes liées aux participations 5376 5376 5376 - -
Autres dettes 1120 1120 1120 - -
Découverts bancaires - - - - -
Total 146 786 150 101 112 312 37 789 -

'Sa GFdzE dziAfA&aSAa LIRdzNI RSGSNNYAYSNI f Sa Tt dzinoiFaleGlddbicembre 2008 NB &

I RSGGS T OG2NI 4QS i SA Y RYE leufs 2réiadesia8 fadio? alrdorsdqué|a factf ratrBofdera led falziNis)
impayées a HMedia.
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2.3.Risque damarché

2.3.1. Risque de change

Le risque dechangecorrespond au risque que des variatioths cours de changeffectent le résultat duGroupeou la vatur des
instruments financiers détenus. La gestion du risquechangea pour objectif de gérer et contrdler les expositions au risque de
marché dans des limites acceptables, tout en optimisant le couple rentabilité / risque.

LeGroupeest exposé a un mgie de change :

- adzNJ £ QF OGAGAGS RS &t Gbupé Wihelid BISA dnk. arSSuade (Hdetia ShlésetiHaMedia
Network) et auRoyaumeUni (HFMedia Ltd) consolidées par intégration globale ainsi que, dans une moindre mesure,

- surRF OGABAGS RS aSa FTAtAIE Sa 02y avedia\ORigedal au BN INNGR BrEzi)Sy S ]

- &dzNJ £ Sa NB@SydzSa LINRB@GSylyid RS tQFOGAGAGS YWhdidBldtieet3egSy
EtatsUnis)

100% des achats et des ventes, les dépenses d'investissements, les actifs et passifs de ces filiales aysbdwd! Ef§erents sont
libellés respectivement en dollars, couronnes suédoibags sterlingyYuan et Real.

9y 0OS |jdza Ot2 piGr&phigment, la@leviddi de @eversement aux sites partenaires peut différer de celle des revent
pergus.

Les investissements dBroupeR I ya a4Sa TFAfAFIES&a R2yG f1 Y2yYyIAS T2y O0lAz2yysS
ol leGroupecorsidére que ces positions de change sont a {mmge par nature.

en milliers d'euros

Sensibilité au taux de change usD SEK GBP
Total actif 58 321 18 143 2536
Total passif (4 365) (3 195) (7 088)
Position nette 53 956 14 948 (4 552)
Hypaheses de variation par rapport a I'euro 1% 1% 1%
Impact sur le résultat avant imp6t (13) 24 (6)
Impact sur les capitaux propres (12) 22 (54)

232 wAaldzS RS (FdzE RQAYGSNE G

{dzAGS t 1 &2dzaONRLIIAZ2Y Ri@Quszyvariaie ¥n20b7y(adiNot@ d9FERpruntdz&t deldtes AnAdciErasio | { |
dessouy, le Groupea adopté une politique qui consiste a s‘assw[aQ“I- dz Y 2 M¥ [@&xpgsitiorfiaux variations des taux d'intérét
des emprunts portewr des taux fixes. A cette fides swaps dé | dzE  Rdd}éi€ GoBtidtéasiebut 2008.



2.4.

Catégorisation des instruments financiers

COMPTESONSOLIDESM X!

CATEGORIES 31 dé. 2009

en milliers d'euros vai]euus;t(;)ar disﬁgaﬁzles Pr,éts et Deg)eﬂst - Instr'u.m ?nts Valgur ad Juste

résultat A la vente créances amorti dérivés bilan valeur
Autres actifs financiers 625 300 - - - 925 925
Créances clients - - 72927 - - 72927 72927
Autres actifs courants - 12 618 - - 12 618 12 618
Actifs financiers courants 19 - - - - 19 19
Tesorerie et Squivalents de 19 485 - . . - 10485 19485
ACTIFS FINANCIERS 20129 300 85545 - - 105974 105974
Empruris et dettes financiéres - - - 51216 - 51216 51 216
Dettes non courantes - - - - 897 897 897
Dettes fournisseurs - - - 72067 - 72 067 72 067
Autres dettes et passifs courants - - - 23 686 - 23 686 23 686
PASSIFS FINANCIERS - - - 146 969 897 147 866 147 866

Hiérarchie de juste valeur

Les instruments financiers valorisés & la juste valeur apres leur premiére comptabilisation se hiérarchisent de la maniére

suivante:

- Niveau 1 Les placements a court terns®nt évalués a leur juste vale par compte de résultat en référence a des

prix cotés sur des marchés actifs.

- Niveau 2 Les instruments dérivés sont évalués en référence a des paramétres observables sur des marchés actifs.
- Niveau 3 les actifs financierglisponiblesa la vente sont ¢alués a layste valeur fondée sur des techniques

RQS@I fdz GAZ2Y
observables de marché

dzi At A&ty

RSa R2yys$Sa NBflFdA@Sa t fQlF O



Note 3. Périmétre de consolidation

3.1

Liste desentités consolidées

COMPTESONSOLIDESM =

% de

- %
3?::320; détenqcﬁ)n Date de Date de
Dénominatbn sociale Pays indirecte directe et 9réatiop ou cloture de.
au indirecteau RQI Olj d: £t QSES
31/12/09 31/12/08
Sociétés créées
Hi-media Belgium SPRL Belgique 100% 100% 09.03.00 31.12
Hi-media Portugal Lda Portugal 53,90% 53,90% 31.10.00 31.12
Hi-Pi SARL France 100% 100% 13.05.02 31.12
Hirmedia Advertising Web SL Espagne 100% 100% 29.12.06 31.12
HPMP SPRL Belgique 100% 100% 17.09.07 31.12
HPME SA Belgique 100% 100% 08.05.08 31.12
Allopass Scandinavia Suéde 100% - 30.09.09 31.12
Allopass Mexico SRLCV Mexique 100% - 17.07.09 31.12
Sociétés acquises
Hirmedia Network AB Suéde 100% 100% 11.12.00 31.12
Himedia Deutschland AG Allemagne 100% 100% 30.04.01 31.12
Eurgermission SL Espagne 50% 50% 25.03.04 31.12
Hi-Midia Brasil SA Brésil 25% 25% 18.07.05 31.12
Himedia China Limited Chine 49% 49% 01.05.06 31.12
Allopass SNC France 100% 100% 08.02.06 31.12
[ QhR@&a4SS LYyGSN» OGA@S France 88% 88% 31.05.06 31.12
Himedia Sales AB Suéde 100% 100% 04.09.06 31.12
Groupe Himedia USA Inc. USA 100% 100% 27.11.07 31.12
Vivat SPRL Belgique 34% 34% 14.03.08 31.12
Bonne Nouvelle Editions SARL France 100% 100% 06.06.08 31.12
Mobile Trend SAS France 100% 100% 13.06.08 31.12
Mobile Works SAS France 100% 100% 13.06.08 31.12
g{-/r)nema Nederland BV (efAdLinkinternet Media Hollande 100% ) 31.08.09 3112
Hirmedia Italy Srl (eXAdLinkinternet Media Srl) Italie 100% - 31.08.09 31.12
::;nrﬁg'tam'\;tiv;’ OS”_(L'_rSimet Espafia Si@dLink £ o ane 100% - 310809 3112
Himedia Ltd (exAdLinkinternet Media Ltd.) Angleterre 100% - 31.08.09 31.12
AdLinkMedia Deutschland GmbH Allemagne 100% - 31.08.09 31.12
Net:Dialogs GmbH Allemagne 100% - 31.08.09 31.12
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Au 31 aoiit 2009e GroupeaLIN2 OS RS t f{{Q0 00 WM @AM {13 2R’S RNKIH grdiipehddnokintarieAMetidd AGS S

Pour accompagner la croissance du micro paiement en Europe et dans le monde, les filiales Allopass Scandiopais éfléytico
on été créesespectivement |80 septembre2009 et le 17 juillet 2009.

l dz O2 dzZNBE RI& ofiétdirs SewEpiganSation de la structure juridique du group&gatementeu lieu:

- la sociétéHi-mediaAdvertising Web SL a absorbé ¢migté Publicidad y Marketing SL

- la sociétéHirmedia Belgium a absorbé la société Publicityweb SPRL en date du 29 avril 2009 avec effet rétroactif
1% janvier2009.

- La dénomination et la forme juridique de la société Eurovox SAS au 31 décembre Zi@8nmdifiée le 10avril
2009Euovox S.A.S. devenaAtlopass S.N.C.

- Lesdénominatiors sociales des sociétés Hi-mediaScandinavia AB éti-mediaLocal AB ont été modifiées respectivement les
12 mai 2009 et 6 mai 200Hi-media Scandinavia AB demant HimediaNetwork AB etHimedialocal AB devenantHi
mediaSalesAB.

- La dénomination sociale de la société Fotdliog a été modifiée le 22 mai 20Q0%otolog Inc. devenant Groupe-tiedia
USA Inc.Groupe HiMedia USA abrite deux établissements/activitésotofog (le site) et Allopasinc. rattachés aux
segments Publishing &licropaiementrespectivement.

- AdLinkL Yy G SNy SG aSRALF {!'{ I FIAG tQ202Si( RedaFsancd NRY dEcEmbiead A
2009,

- AdLinkMedia Belgium a été 8ionnée avec Hnedia Belgium SPRL en date dijdillet 2009

¢2dziSa tSa FAEAFESa az2yid O2yaz2f ARSSA& LI N AyiSaNI: idAaAzy 3f
LINE LJ2 NIi AHyiedisCGhihaS Enitdég@ HiMidia Brasil SA etedVivat consolidées par mise en équivalence.

3.2.  AcquisiorsRS f QF OGA @A (G SAA¥MRRA I Rdz DNZE dzLJS

321. 901 Ga ¥ Aentrégdans&pdrimatre £ Q

Actif Passif
en milliers d'euros Valeur nette en milliers d'euros Valeur
Immobilisations incorporiées 15 Capital social 26
Immobilisations corporelles 504 Prime d'émission 1014
Résultat, réserves et report a
Immobilisations financiéres 69 nouveau -5616
Total immobilisations 588 Capitaux propres -4576
Provisions -
Créances clients 18 377 Dettes financiéres -
Autres créances 662 Dettes fournisseurs 23160
Disponibilités 1307 Autres dettes 2350
TOTAL ACTIF 20 934 TOTAL PASSIF 20 934

322. 'yl teasS RS fQlFOljdAaariaarazy

Le 6 juillet 2009, Hiedia ad A Iy S dzy LIBRIR2 3/t WdBQIRED t QF Ol dzi & A i AdlyhkMREa ™ N
58dzi 80Kt FyR DY. 1= fQF OGAQGAGS ARLSKNEBE M&lia ABZo f A OAGI ANB Sy A3

La réalisation effective de cette opération éstervenuef S owm | 2 HIi W nergstructdatian uNdGSe coh@uisant a
transférer les titres des sociétés du GroupdLinkqui ont pour activité la régie publicitaire a une entité jugdé AdLinkMedia
Deutschland GmbH ONB SS Rlya S OFRNB RS fQFIOljdAaAGAZY D
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Détermination de la Varisation
t 2dzNJ £ S OF f Odzt RS& @I fSdzNA NBfl 1APSa RS&a RSdzE a20ASiGSaz A
Pour Himedia, il a été notamment tenu compte

- De la performance boursiére récente

- Des courgibles étabk par les analystes couvranttige ;

- 5S8a YdzZf GALX S&a 02dz2NEASNEBE RQdzet SOKF yGAf f 2

- 5QdzyS @Gl f2NRal A2y L) dza F2yRIFYSyartS ot

<
U X«
w

as
PourAdLinkMedia Deutschland GmBH, il a été tenu compte :

- De multiple boursr ; et

- 5SS fQFOGdzr t AallliAz2y RSa FfdzE RS (NBa2NBNARS RA&ALIRYAO

Codt du regroupement

AdLinkMedia Deutschland GibiH a été transféréa HiY SRA T aSf 2y fSa GSNX¥S& :adzA O yiad Rdz

- Remisede®40nnn | OlA2ya RQdzyS @36 ddl ty2NIMayFSE RISy &n ZtmSa SO
FOGA2Yy o002 dzMhdediaRa$ 31 faddit 2009Pmzsgs par Minedia a titreR QI dZAYSy G G A2y RS

LINARYS RQISPIVIR NI A RYBE MRQSdzNRP A S3IIFfS t brissoRAGPTINBE KX @F,a S W

f QLI dzaYSyihlr A2y y2YXNVEfESRE SOOILNER F NRS a0 dpivLidzi Sa a dzNJ
ROA Ypasr05YAft t A2y.a RQSdzNP a

- Remise de 79800 actions autalétenues par Himedia valorisées dns les comptes cosft ARS& t nXIH®
002 dzNE R Smediaalu Bliaai® 3009)Lé colt historique de ces actions propres dans les comptes consolidés
SGUlFyd adzLISNRASdzNI | dz O2dz2NAE RS f QF OlA2y S om | 2 Hissionn nc

- 'Y LIASYSYyld RAFFSNB az2dza tF F2N¥S RQdzy G&NBIRkeiddeydtibny RS
f QSOKSI yOS 30juirsadX, esiembBdprSable idZine et porten intérétannuelde 3,7% sur les 12 premiers
mois et de5% sur la période restante.

- Reéglement t fQAadaadzS RS fQSidilofAraasSySyid RSa silda FAylyO
ajustement visan& couvrir/rembourser le besoin en fonds de roulement du groupe de sceigbtguis Cet gustement
I SGS FTAES t o YAfnfedia2yd RQSdzZNRa Sy Tl @3SdzNJ RS | A

Au terme de cette transactiorAdLinkinternet Media AGdétientm n = 7272 Rdz Ol L-diedid. fe GioRp@dLinka céedel A
6 octobre 2M9 ses actions Hinedia au profit de samaison & S DNRdzLJS | yAGSR LYydSNySiaz f
alnternet européens

[ QF f f @étnitieR 8zy LINAE RQI OljdzA aAGA 2y &SN} NBIFIfA&SS RIya dzy RSt
Une allocation du goodwill aux différentes unités géatéces de trésorerie identifiées a éw@aliséeSy Rl 4GS Renl Ol
fonction des valeurs relatives de chaque UGT. Ces valeurs relatives ont été calculées a partir des flux nets futurserie tréso
actualisés.

[ S O £t OdzZ RS t Q sdidcatidn détitkiveSelpdsgerteicinmng guit | 31 y

ey YAtftA2ya RQSdzNPR A
Valeur comptable des actifs et des passifs -4,6

Ajustements de juste valeur des actifs et des passifs et passifs éventuels a la date d'acquisition :

Impots différés actif 09
Total des ajustements de juste valeur des actifs et des passifs et passifs éventuels 0,9
Juste valeur des actifs acquis, des passifs et passifs éventuels assumés -3,7
Ecart d'acquisitioravant allocation définitive 34,3
Codt du regroupernent 30,7
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Note4./ KATFFNBA RQIFTI ANBa

LaByGAflFGA2Y Rdz OKA FefpNEent®Ra@hnfe®ditA NBa LI N F OGABAGS

en milliers d'euros 31 déc. 2009 | 31 déc. 2008
Régie publicitaire 79928 58 480
Micropaiement 94 647 74 356
Edition de sites internet 10 457 10 212
Elimination des transactions intragroupes entre les activités -12710 -7 377
Chiffre d'affaires 172 23 135 671

[ S OKATFTTNBE RQFFFIFIANBA NBIFIfAAS &adaNJ f QFrOGAPAGS RQSRAE BB Y
commissions de régie.

En200x fS OKATFTTFNBE RQIFFFI AGIGFea 0 LidMdbite®@I f AaS adzNJ £ S& aAdSa R
Note 5. Charges de personnel

La ventilation des charges de personnel entre salaires, charges sociales et provision pour indemnitéds darfiere se présente
comme suit

en milliers d'euros 31 déc. 2009 | 31 déc. 2008
Salaires 16534 15 547
Charges sociales 6 464 5837
Provision pour indemnités de fin de carrieres 27 20
Charges de personnel 23 @5 21 404

Laforteaugmenta A 2y & QSELJX Alj dz§ LINA Yy OA LI £ SY SHséptenlireNeDOD.QF NNA 4SS R

w»
Qx
N

Les effectifs varient comme suit

31 déc. 208 Entrées Sorties 31 déc. 200
France 220 69 62 227
Etranger 170 194 85 279
Effectif 390 263 147 506




Note 6. Valorisation des options et actions gratuites

6.1. Charge de la période

COMPTESONSOLIDERS0 [k

Les charges de personnel relatives apions etactions gratuites, passées en compte de résultat conformément a la norme IFRS ?

aQlylrteasSy:d O02YYS adzi

en milliersd'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Valorisation des options et actions gratuites 1774 2 606
Reprise des plans de rétention de Fotolog Inc. 442 805
Paiements fondés sur des instruments de capitaux propres 2216 3411

6.2. Charge future

6.2.1. Paiements fonds en actions dénoués par I'émission d'action$/iddia

Cette charge estecalculéed chaque cloturdy T2y Ol A2y RSa

différents de ceux initialement estimés.

YAGSI dzE RQIGGSAYyGS RSa
Pour déterminer la charge future attendue sur ces plans, les parasmésont réactualisés a chaque cléture en fonction des
réalisations passées et de la meilleure estimation du management a cette dasgpatamétres définitifs pourrontionca QI @ $ NJ

Par conséquen le groupe a dcidé de présenter cette charge future a travers une table de sensibilité.

Charges 2010

20%
30%

50%

objectifs

70%

90%

t NBEOFOAETAGS

100%

0%
1907
2008
2210
2412
2614

2715

5%
1700
1792
1974
2 157
2339

2430

10%
1494
1576
1738
1901
2 064
2 146

Turnover
15% @ 20%
1288 1082
1360 1144
1503 1267
1646 1391
1789 1514
1861 1576

25%

876

928
1031
1135
1239
1291

30%
669
712
796
880
964
1 006

35%
463
496
560
625
689
722



Charges 2010 a 2013

COMPTESONSOLIDES09 &l

Tumover

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% @ 35%
0> 20% 2847 2531 2215 1898 1582 1266 950 633
= 30% 3014 2679 2344 2009 1675 1340 1005 671
: ‘% 50% 3346 2974 2603 2231 1860 1488 1117 745
i: % 70% 3678 3270 2862 2453 2045 1637 1228 820
;J 90% 4011 3566 3120 2675 2230 1785 1340 895
= 100% 4177 3713 3250 2786 2323 1859 139 932

6.2.2. Paiements fondés eactions dénoués en numéraire
Ces paiements fondés en actions et dénoués en numéraire correspondérdfably RQ2LJiA 2y a F GGONROGdzS L

avant son acquisition par #ledia. Ces plans ont été repris parMédia en tant que paiements fondés en actions dénoués en

numéraire et valorisés, conformément a IFRS 2, sur la base de la valéufpari 2 y &

RS c2G2t23 LyO® RS

La charge future a reconnaitre en résultat pour les plans existants au 31 décembre 2009 se présente comme suit

Charges
en milliers d'euros cumulées a alan delanabans
venir
Paiemerts fondés en actions dénoués en numéraire 347 325 22

Note 7. Autresproduits et charges non courast

Les charges non courtes concernent principalemented codts lié ades restructuration®u a la rupture de contratgle prestations
de servicesl¢caux,sites, études marketinghotamment dans le cadre du rapprochement avetl ink

Note 8. Résultat financier

en milliers d'euros 31 déc. 2009 | 31 déc. 2008
Produit de placement 46 174
Intéréts sur emprunt -1822 -2 028
Autres charges financiéres - 191 -414
Résultat financier -1 967 -2 268
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Note 9. Impot sur le résultat

[ I OKIFNBS RQ@amflelsuit aQl yIfeas

en milliers d'euros 31 déc. 2009 | 31 déc. 2008

Impbts courants -3 540 -2 348
Impéts différés 275 1620
(Charge)/Produit d'imp6ts -3 265 -728
Taux effectif d'imp6t (%) 32% 10 %

[ QSOF NI Sy dNB S GlFdzE RQAYLRAaAAGAZ2Y STFESOGAT SG ¢S Gl dzE RQ

en milliers d'euros 31 déc. 2009 | 31 déc. 2008
Taux d'imposition en France 33,33% 33,33%
(Charge)/Produitl'imp6ts théorique -3 393 -2 384

Eléments de rapprochement avec le taux effectif :
Résultats imputés sur déficits reportablastérieurspréalablement non

constatés

Reconnaissance d'imp6ts différés actifs sur déficits reportaiédrieurs 746 1236
Différence de taux d'imposition entre les pays 175 174
Différence permanente et autres éléments -793 246
(Charge)/Produit d'impéts réel -3 265 -728
Taux effectif d'imp6t 32% 10 %

[ I OKI NBS R Qde300dseitoiivre@@atniélleyidnties mpots sur résultats bénéficiaires.

Au 31 décembr@0ms t S G dzE SduRePriddipAldmerRdeEA Y LIS i NB
- £ NBO2yylAaalyOS RQAYL®MGA RAFFSNBA FOGATA &dz2NJ RS
FTAY |jdzS O&sifférdd dolerft donsBriiédadulcours des 3 prochaines années
- de différences permanentes, notamment de la charge liée aux actions gratuites attribuées.

Les sociétés Hiledia France SAViobileTrend SAS, Mobile Works SA%;Pi SAREt Bonne Nouvelle Bidons SARIsont intégrés
fiscalement.

Note 10. Goodwill

Aucours & f Q,leGs6& notammentenregistré:
- Le goodwill ds filialesAdLink(cf. 3.2 Acquisitiors de la pé&iode), pour34,3Me
- Lavariation de la valeur du goodwill Fotolog Inc. libellé en dollarsgdba €
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en milliers d'euros 312%%;' Var. change pér\i/rigtre Transfert Augmentations Diminutions 312%%;
90 NIa RQI 144 709 -2043 34 324 - 2984 - 179 974
Dépréciations -9 969 - - - - - -9 969
26?5 FNIA RO 000 2o 34324 . 2 084 - 170005
10.1. MobileTrend
Conformément & IFRS Blimedial | £ f 2dzS S LINAE RQl OljdzAdaAGA2Y R Ssifsae? gasdsiisS

éventuels identifiés. Les actifs, passifs et passifs éventuels identifié§é & 2 dzda NB L2 Y RSy (i  HedzhusteOudBuii § N
peut étre évaluéeRS Fl ce2y FALF 0t S SO az2yd az2d2NOSa RDAYISa SRAINBISA Radz R
Si RS LIl aairfa | dziNBa jdzQS@Sy(idzSt ao

Hi-mediaa identifié un actif incorporel représentant les technologies développées par les équipes techniques de Mobile Trend av
f QF OljdzA aA A2y dhdzNIgeajeur 82 Wi INODKSRRS OSGGS (SOKy2ft23AS yQsi
YSGK2RS Rdz O2Hii RS NBLINRRdAzOGAZ2Y O0OKFNHS& RS RS@St 2 LIJSi¥aSy
été valorisé] QA YLI® 0 RAFFSNFBLIIS G aRFicd BB LINERazRSy 402 Oeompitiddude Mbatue S
de cet actifHirmediaO2 y A G S 1jdzQdzyS 2042t Sa0SyO0S Sad LINB@AaAotSzI yz2i
Hirmediaactive déja des frais de développement et briR8 NE OSa | OGATa 02 YY % Lh éurég de vieneS |
technologies identifiées chédobile Trenda été fixée a 5 ans, conformément aux principes comptables appliqués @Gesupe en
matiére de duréesR QF Y2 NIi A 4 & SY Sy (iR RBEA TASOKYy 2tf 2NEEA SRIQF Olj dzZA AAGA 2y @

Conformément & IFRSBimediaaNB OK SNOKS f QSEA A0Sy O0S RS (2dzi I dzii NSobile Trénd ¥ =
Concernant les relations commercialesebile Trend ces derniéres sont principalemeconstituées de liens avec les utilisateurs
de servicemobiless ljdzA yS a2y id yA O2y(iN) Oldzt AaSa yA y2YAylLFdiA¥Fa Si
5S LXdzaAaz fF YIFNJdzS yoSad LI a f ASSiéte paticlierd (L& reRtdhs@dtimérciafes et M S
marque ne seront donc pas comptabilisées séparément du goodwill.

10.2. Fotolog

[ 2NR RS fQlFOljdzAiaAaitAazy RS cCc2G2t23x ¢S 3A22RgAtf | @FAG asd s
considérée comme une UGT indépendante au sein du secteur Publishing.

Selon lesprincipesRQL! { ocdyn S L!{ ocodytI fSa St SYgbodiilkide Eadao@hall a
31décembre 2009 :

- {dzAGS b fQF LILIX A ©leBi A§CemiReD 2008w fes états fdniclelzs\ consolidés présentent une
information sectorielle basée sur les 3 secteurs suivarsblicité, micropaiement et publishing. Fotolog Inc.
dégage a ce jour des caflbws au sein de ces 3 secteuyrs

- Chaque entit@générantdescasfit 264 AYRSLISYRIyda O2NNBalLR2yR t ;dzyS |

- 1dz RSttt RS tQSELX 2A0G1IGA2y Rdz aAGS cCc2G2t23 | dz aSAy

RS&a TFtdzE RQIOGAGAGS icitédet Mickopajemer,Sau travésOribArdeeEt de ldzanarge

FRRAGAZ2YYSttS NBFfAASS LI NI RQlFdziNB&a FAEALFf Sa Rdz 3IN
moyen de paiement

- LeGroupe Ha SRA I 6
ROAYLX Fyi SN a

SY ST A OA -fiireletidésarditiorR QomayfiercialesZig Katlog qui lui ont permis
dzNJ £ S O2yGAYySyid F YSNRAOFAY &asSa FOGABAld
En conséquence, le Groupe a réalloué le goodwill de Fotolog Inc. aux UGT Fotolog (site), Allopass USA, Allopassl|ritirnatior
media Espagne et Hnedia France. La réallocation du goodwill de Fotolog a été réalisée en fonction des valeurs relatives de chat
UGTau 31 décembre 2009Ces valeurs relatives ont été calculées a partir des flux nets futurs de trésorerie actualisésepanep

les mémes hypothéses que celles utilisées poairlei Sa G & R(DK NotILOANI S v (i

ht
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10.3. Evaluation de la valeur recouvrable dgeodwill au 31 décembre 20D

Dans le cadre du contr6le de la valeur de®dwill un test de dépréciation a étalisé au 31 décembre 2@0en application de la
procédure mise en place par Broupgp / SGGS LINRPOSRAzZNBSZ aQl LIz yi LINRKRyYyOALN €
GNBa2NBNARS I Oldz2 t AasSaz O2yaradsS Sy fdgeg@antsedfiuxipioprgs ditsofedie. D1

Les principales hypotheses utilisées pour déterminer la valeur des unités génératrices de trésorerie sont les suivantes :
- YSGK2RS RS @Glt2NRal A2y RS f dey;\us ISYSNI GNROS RS NB
- Y2YONBYRDE adzNJ £ SljdzSt tSa FfdzE RS (INBSEBEANBISR S azyi S @
- taux de croissance a long terme : 2,586 % en 208),
- 0t dzE RQI Giraze: 860@0%ieh 208),
- 0t dzE RQI QSAB 106X énRaA0F)
- tadzE RS ONRA&&lF YOS Rdz :OdtmpriE EniéS3s B etl4F9% paraNRisla perddeQ@RHIR f 2 3
- £Sa KeéelLkriksasSa LINARasSa Sy O2YLiS RlIya €S OFRNB RS QS
t

K3 a
ONBA &ALl yOS tiviteétnit Snytdatdagd. QI O

a
A

G dzE RQl O dzt f Aal ﬁbl;fder@lﬂ tNablfSI allaJétgfﬁlculecﬂmr A gokidté sbrri"aeb&gfde données internes
dzNJ £ I RSGGS Sid ¢ é é Ol LI i I dzke batdN@ thuN s righ étla Rrne degisoyeS Sa RQl y I
GFdzE RS ONEAaélyé b f2y3 GSNXYS NBadA Sy ROy R eyS/iy$Ha
u

[

LJ
[ z 7 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ z ~ ~ 7
[ NBadf GFi RS O0S8a G(Sada RS RSLMEOacbnhaisgayce gePes deldhleur. O2 y R dzA

S
2
S
S

Par ailleurs, une analyse de sensibilité du calcul & la variation des paraftresd o6 G| dzE RQF Olidzt £ A&l (A 2
GSN¥YSO yQF LI & FlFAdG | LILI NéquelildBaleur Rcouv@ifeyidzymie géhdhtRce HedtiéSreriv Iy
deviendrait inférieure a sa valeur comptables résultats de cette analyse de sensibilité sont présenigsres.



COMPTESONSOLIDESM =2

Taux d'actualisation Taux de croissance a l'infini

Variation du taux Variation du taux
pour que b valeur pour que la valeur

en milliers d'euros Taux utilisé recouvrable soit Taux utilisé recouvrable soit
égale a la valeur égale a la valeur

comptable comptable

Hirmedia France 8,6 % >1000pts 25% - 250pts
Hirmedia Belgique 8,6 % + 190pts 25% - 250pts
Hirmedia Allemagne 8,6 % + 240pts 25% - 250pts
Hi-Media Portugal 8,6 % >1 000pts 25% - 250pts
Hirmedia Local (Suéde) 8,6 % + 560pts 25% - 250pts
Hi-media UK 8,6 % + 320pts 25% -250pts
Hi-media Italie 8,6 % >1 000pts 25% - 250pts
Hi-media Paydas 8,6 % + 980pts 25% - 250pts
Hi-media Espagne 8,6 % > 1 000pts 25% - 250pts
Allopass 8,6 % > 1 000pts 25% - 250pts
Allopass USA 8,1 % + 320pts 25% -250pts
Fotolog 8,1 % + 310pts 25% -250pts
[ QhRe&a4aSS Ly 8,6 % > 1 000pts 2,5 % - 250pts
Hi-Pi / Bonne Nouvelle Edition 8,6 % > 1 000pts 25% - 250pts
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10.4. Valeur nette comptable des goodwill affecté a chaque UGT

La valeur nette comptable des goodwill affecté a chaque UGT se présente comme suit

en milliers d'euros 31 dec. var. . \_/ar\. Transfert Augmentations Diminutions 31 dec.
2008 change périmetre 2009
Hi-media France 1693 - 6 595 401 - - 8 689
Hirmedia Belgique 967 - 2722 - 66 - 3755
Hirmedia Allemagne 77 - 8 833 - - - 8910
Hi-Media Portugal 82 - - - - - 82
Himedia Local (Suéde) 15174 - - - - - 15174
Himedia UK - - 763 - - - 763
Himedia Italie - - 4761 - - - 4761
Himedia Pay$Bas - - 1971 - - - 1971
Himedia Espagne - - 8679 2 259 - - 10 938
Secteur Publicité 17 938 - 34 324 2 660 66 - 55 043
Allopass 34 899 - - 6 905 2918 - 44722
Allopass USA - - - 6 710 - - 6 710
Secteur Micropaiement 34 899 - - 13 615 2918 - 51432
Fotolog 60 181 -2 043 - -16 275 - - 41 863
[ QhR8&a&aSS Lyi! 20 302 - - - - - 20 302
Hi-Pi / Bonne Nouvelle Edition 1 365 - - - - - 1365
Secteur Publishing 81 848 -2 043 - -16 275 - - 63 530
90 NIla RQl Oljdz 134740 -2 043 34 324 - 2984 - 170005
[ Q Soutgbbile Trend a été comptabilisé selon la meilleure estimd 2y Rdz YIFyF3SYSyid t OSGGS RI

dediscussions avec les vendeurs.
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Note 11. Immobilisations incorporelles

Les immobilisation§ en cours nées durant la période correspondent soit a des développementyeaunguroduits (par exemg)
dey2dz@St dzE aAdSa AYdSNYySaGoz &az2AlG Fdz RSGS A WWIINCWENGagEdang B dzD

OF RNE RS f I

OMdphaie £lecyonidu€ dzy

LJ2 NI 8

La valeur bruteles immobilisations incorporelles évolue comme suit

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ Var. périmetre  Transfert Augmentations Diminutions| 31 déc. 200¢
Logiciels et licences 6 788 55 4 404 1867 329 12 785
Marques 4574 - - - 4574
Relation client 657 - - - 657
Immobilisations en cours 3152 - -4 404 2 068 817
Autres 269 1 31 - 300
Total 15 440 56 3 966 329 19 132
Lesamortissementset dépréciations cumulés des immobilisations incorporelles évoluent comme suit
en milliers d'euros 31 déc. 200¢ Var. périmetre  Transfert Augmentations Diminutions 31 déc. 200¢
Logiciels et licences 2 694 40 2901 174 5462
Marques - - - - -
Relation client 191 - 82 - 273
Immobilisations en cours - - - - -
Autres 100 - - - 100
Total 2986 40 2983 174 5835

Les valeurs nettes des immobilisations incorporelles évoluent comme suit

en milliers d'euros 31 déc. 2009 31 déc. 200¢
Logiciels et licences 7323 4093
Marques 4574 4574
Relation client 384 466
Immobilisations en cours 817 3152
Autres 200 169
Total 13 298 12 454
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[ @FfSdzNJ ySGiGS O02YLIilotS RSa AYY20AtAalGAz2ya AyO2NlLl2meSft €
suit

en milliers d'euros

UGT Actif 31 déc. 2009| 31 déc. 2008
Allopass SNC Marque Alopass 384 384
L'Odyssée Interactive SAS Marque 884 884
jeuxvideo.com
Hi-Media SA Marque HiMedia 73 73
Fotolog Inc. Marque Fotolog 3124 3233
Total 4 465 4574
Note 12. Immobilisations corporelles
La vadur brute des immobilisationsorporelles &@olue comme suit
en milliers d'euros 31 déc. 200¢ Var. périmétre  Transfert Augmentations Diminutions| 31 déc. 200¢
Agencements & installations 769 229 -188 225 74 960
Matériel de bureau et informatique 5948 174 -3 1335 1580 5874
Mobilier 336 416 191 95 33 1 006
Total 7 053 819 - 1655 1687 7 840

Les amortissements et dépréciat®oumulés des immobilisatiomsrporelles évoluent comme suit

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ Var. périmétre Transfert Augmentations Diminutions 31 déc. 200¢
Agencements & installations 117 - -7 143 70 183
Matériel de bureau et informatique 3618 94 -38 1255 549 4379
Mobilier 182 221 45 106 79 474
Total 3917 315 - 1504 698 5037
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Les valets nettes des immobilisatiorsorporelles évoluent comme suit

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Agencements & installations 777 652
Matériel de bureau et informatique 1495 2329
Mobilier 531 155
Total 2803 3136
Note 13. Imp6bts différés

13.1. Impotsdifférés actifs & passifs reconnus
Le détail des impots différés constatés en résultat est présenfdaa 9ci-dessus

[ S& a2dz2NDSa RQA YL (detsiedorinik SusBdécemnbfefiofEant leS duivdrliesarasknéds nettes par entité
fiscale:

IMPOTS DIFFERES ACNEES

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Déficits fiscaux reportables 13 585 13 204
Immobilisations incorporelles -2 151 -1 624
Autres différences temporelles -689 -1 916
Impots différés actifs 10 744 9 664

IMPOTS DIFFERES PASSHS

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Immobilisations incorporelles 785 472
Autres différences temporelles -157 215
Impots différés passifs 628 687

[ QAYL® G RAFFSNS LI aaA Fau i d2aCyAE QISdz s RS MDY60 NB o1 nn b
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13.2. Impéts différés actifs non reconnus

Au 31 décembre2009, les impdts différés actifs non reconnus sont principalement constitués desitséfndéfiniment
reportablessuivants (en base)

- 13471 ¢ourGroupHi-MediaUSA Inc.

- 3521 eour Bonne Nouvelle Editions S.A.R.L.

- 2557 eour HiPi S.A.R.L.

Soit un total del 954 le représentant un impdt dféré actif non reconnule 674ke.
Note 14. Autres actifs financiers

Au 31 décembre 2@ les autres actifs financiers se décomposent comme:suit

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Titres mis en équivalence 670 364
Autres titres 332 300
Dépbts et cautionnements 606 282
Total 1608 946

Les Aitres titresa 2y i O2YLIR2 aSa L}2dzNJ onni edaR&OK LA LI INIRDALN (A2FA RS D
rue89.com Le Groupe une participation de 7,5 %. Cette participation est classée en actif disponible a la vente.

Note 15. Clients etautres débieurs

Toutes les créances clients sQ S OK S y OSunkay. F SNA SdzNB ¢

Les créances clients comprennent les factures cédées dans le aad®@ o/ (i NI (i ade @dndufeh ZDOpdzNIMedia SA pour
lequella sociétéa contracté une assurance créditagpr £ 6t S S yQF R2y O LlawFadoNE yichtEnBdss f
créancesédéesau 31 décembre 2@a Q S f 32913 et

La dépréciation correspond principalement & des créances échues pour lesquelles la recouvrabilité présente un risque
31décembre 200.

Les factures a établir correspondent principalement aux reversen&ntsevoir ds opérateurs téléphoniques, aitre des mois de
novembre etdécem@B X Rl y & S OQOMickopdemdRES | @2k OYi @ @A BSyYy (i LAdécembEgo®2 NB T I O
Les créances clients comprennent les factures cégiesla société Hinedia SAdans le cadre @ d£&y2 y (i NJ (i QdnsF F I
transfert de risque decrédif. S Y2y il yi RS 0Sa OGNBl ¢ OSdz OB RESEAY aBhH GBS +t

En revanche, lesonditions contractuelleR S& 02 y (i NI { con@uCeh F0BdedSdodenes Aldpass SNMobile Trend SAS
et Mobile Works SASpermettent le transfert des principaux risques et avantages laux créances cédg, et donc leur
décomptabilisation du bilan.

En effet, selon IAS36H ONBIF yOSa OSRSSa t RSoata@2NBNK a0 ABy o K i
avantages qui leur sont associés sont substantiellement transférés & 8eS N& SG aAx € |
chargeleNRA & 1j dzS§ RS ONXB R letiidz défaiSle rabuirgnuzghot&10) y G S NE

Le risque de crédit correspond au risque de non recouvrement de la créance. Dans le cadre des contratididterdss entités
Rdz DNRdzLJSS £S NAR&AI|dzS RS ONBRAG Said &adzZlll2NIS LI NI f | risguesde S
recouvrement de la facture et par conséquent la cession est réputée sans recours.

Le risque de dzE S RS RSfIFA RS NBO2dzONBYSyid O2NNBALIZYR |dz GNIy
recouvrement des créances et au colt de portage y afférent. Dans le cadre des contrats déconsolidants des entités die Groug

ht
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taux de commissiohJ2 dzNJ dzy S 0OS &

AA2y R2yySS 84l dzyAljdzSYSyd Fedads Sy
précédente] I O2YYA&aarzy RS FA 0SYS

u
yIEyOSYSyid Said RQIFIAfESdNE. LI &sS$S Sy

S
Le risque de dilution teatique est lié au non paiement de la créance pour cause de défauts constatés sur les services rendus ol
litiges commerciaux. Pour chaque contrat déconsolidant signé par les entités du Groupe, la réserve de garantie ne ctas/re pa
risques généraux re risque de délai de paiemenleF 2y R RS 3IF NI yiGAS Said O2yaidAaiddzS LkRd
technique.

Les créances clientsinsiRSO2 YLIiF 6 At A4SSa | dz aSya RQL!{ od¢ RIy®3dS&Sau Ol |
31déembre 2009

[ GNBA2NBNAS RAALRYAOES RI7Y$ &6 DHzZROB RSOSFaNB2yiNpHpdPa &Q

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Clients 51589 39 056
Factures a établir 20 469 8 758
Dépréciation -2 140 -1 045
Clients ¢ comptes rattachés 69 918 46 769

La valeur comptable indiquéeRiS 8 8 dz& NBLINBASY (S f QSELR&AAGAZY YIEAYFES Fdz N

[ QFYGSNAZ2NAGS RSa ONBIyOSa O2YYSNOAIFESa £ f1 RFGS RS Ofsi

en milliers d'eurs 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Non échues 56099 31999
0-30 jours 4444 4101
31-120 jours 6 A4 7783
120-360 jours 1639 2 446
+d'un an 1342 440
Autres actifs courants 69 98 46 769




Les dépréciations de créances commerciajédio S @2f dzS RS
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fF Fle2y :adAdFyidS I dz O2 dzNJ

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Dépréciations : Solde au 1/01 1045 723
Dotation de la période 260 397
Perte de valeur comptabilisée -388 -75
Variation de périmétre 1223 -
Dépréciations : Solde au 31/12 2140 1045

Note 16. Autres actifs courants

Tous les autres actifs courants s6hQ SOK S+ y OSunay. F SNA SdzNE ¢
Les charges constatées d'avance correspondent principalement a la-padtele charges facturées de markddi et de frais
généraux relative a la période postérieure 2lidécembre 200,

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Actifs fiscaux et sociaux 9927 6 041
Comptescourants 553 537
Charges constatées d'avance 1782 1040
Autres 2138 3101
Autres actifs courants 14400 10 719

La valeur comptable indiquée-RiS &

a dza

Note 17. Trésorerie et équivalents de trésorerie

NBLINBaSyids$s

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Partsd'OPCVM 1000 2024
Réserve disponible chez le factol 7 864 11 440
Disponibilités 10 621 5 366
Trésorerie et équiv. de trésorerie 19485 18 830

f QSELI2aAGAZ2Y YIFEAYI S

I dz N
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La valeur comptable indiquéeRiS 8 8 dz& NBLINBASY (S f QSELR&AGAZ2ZY. YIEAYFES Fdz N
Note 18. Capitaux propres

Pour la variation des capitaux propres consolidé&doupe se reporteren page &i-dessus

Lav £ SdzNJ y2YAYIlI-AaSRRE 6aQB50a®W8ytLl hImn €®

La gestion des capitaux propres concerne les capitaux propres tels que définis par les normes IFRS. Elle consistenesseéntielle
décider du niveau de capital actuel ou futur ainsi que de la disiobude dividendes.

Les capitaux propres se décomposent en part des minoritaires et paBrdupe La part des minoritaires est constituée de la part
des actionnaires horSroupeRS [ Qh R@ 34 SS LMedi&mPoiugd. KB tarieSdsenReemiemifonction des évolutions

des réserves de ces filiales.

Les capitaux propres part deroupecomprennent le capital social de-BliSRA I { ®! @S RAYAydzS RS& GAG!
gue les réserves et résultats accumulés pdeleupe

LeGroupel f I @2f2yGS RS FI ANB LI NI A OA LIS NI LOGSAE2 yadr £ S ONARSal O lidk 20/ 8LIA

Note 19. Emprunts et dettes financiéres

HraSRALF | &42dzaONRG €S 17 y208SYONB wnnt dzyS ftA3yS RS ONBRA
Cette ligne& ONBRAG &S RSO2YL}2&aS Sy dzyS tA3yS RS wmn YAffAzya R
YAffA2ya RQSdzINRPa O00GNIYOKS ' HOX RQdzyS RdzZNBS RS &AE lyao

Au 31 décembre 2() lestranches Alet A2 ontété tiréesdansleur intégralité.

Lai NI yOKS 'm I LISNX¥AE S NBYO2dzNBESYSYyd RS f QSYLINUMzy G RSdup Y
LINA E RQL O ljMedisiLodal’B, inciBrBement Medianet.

La tranche A2 @ermisau Groupede financer és acquisitiors de Fotologet du GroupeMobileTrendainsi que le lancement de
nouveaux projets.

Par un avenant au contratde prétsde@d® Rdz 7 y2@SYONB wnntx £S DNRdzZLIS || &2ffA
destineaF Ay I yYOSNJ f Sa 7T MdtichsAdLRKMedlDdrtséhbani etdeg coRSde resturation liés a cette opération.

/'S FTAYlFLYyOSYSyld o6iGNIyOKS 100 aQSts8@3S t ¢ aceod

Solde au bilan 31 déc.90

en milliers d'euros CO'::’;n ts Courants d'glr(r)l?sr;?ti)i Echéance Taux effedif

Crédit syndiqué Tranche Al 5562 2932 EUR 2012 Euribor 3 mois + 10 %
Crédit syndiqué Tranche A2 13 657 4 800 EUR 2013 Euribor 3 mois + 35 %
Crédit syndiqué Tranche A3 4 470 1571 EUR 2013 Euribor 3 mois + I5%
Crédit vendeuAdLink 12195 154 EUR 2011 37%aD%
Financement lié & l'affacturage - 5446 EUR Indet. Euribor 3 mois + 0,8 ¢
Découverts bancaires - - EUR 2009 fixe
Autres emprunts 129 298| EUR/USI 2011 fixe/variable
Total 36 014 15 202

Conformément au comat RQS Y LINHzy & aA 3y S Sygou@i20NS wnnts Af F SiOS

- dzy LINBYASNJ aidgtératipayed fixé I dateveur Gariable Euribor 3 mois & compter de février 2008
O0SOKSIFYOS FSONASNI HAaMHO LIRdzNJ dzy y2iA2yySt RS ¢y a

ht
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- dzy aS02yR &6 LI RS fitel /deteveRrVAriAbleSEdEbGr 3 Indbis & caipter de juillet 2008
0SOKSIYyOS 2dzaAtfSi HnmoO LIRdz2NJ dzy y2GA2yy St RS mMoZIT

[ Sa (SatGa RQSTFAOFIOAGS YSysSa 2yl RSY2YUNB 1ljdzS €I O2YLdérl 6A
du seond semestre 2008. Ainsi la variation de juste valeur de ces swaps a été comptabilisée en moins des capitaux propres
pour contrepartie une dette non courante (dote 21J).

Note 20. Provisions non courantes

20.1. Détai des provisions non courantes

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Provisions pour risque 580 593
Provision pour charges 28 96
Indemnités de fin de carriére 374 87
Provisions non courantes 982 776

20.2. Avantages au personnel
[ QS dionfdezlengagements est calculée selon la méthode des unités de crédit projetées.

Les engagements ont été calculés conformément aux dispositions de la convenitestive de la @blicité pour HiMedia et Hi-Pi,
de la convention collective§YNTE@our IQh R& 84 SS , MygbileSTdandDétAllahass et d la convention collective des
Jurnalisteset de laconvention collectivele laPE 8 8 S RQA Y F2 NMbuiBNEY &LJISOALFf AAaSS

[ QS@2f dziA2y RS fI LINRODAAAZY Gidbdedviuk @®mdsditE Sy 3l 3SYSyidd RS N

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Valeur actualisée des obligations alijanvier 87 315
Co(t des services rendus et codt financier 27 20
Pertes/(gains) actuariels comptabilisés en capitaux propre 17 -228
Variation & périmétre 243 -
Valeur actualisée des obligations au 31 décembre 374 87
[ GENAFGAZY RS LISNAYSGONB RS f QSESNDAOS LINROASY(H RS f QAy

calculés en considération des obligations régamaires spécifiques a chacun des pays.
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Les hypothésestiliséed LJ2 dzNJ £ QS @I f dzl G A 2y RS ks eftifedrangaSegSa/cldtare 1B leNsBiviamNg: A (0 S

2009 2008 2007
Taux d'actualisation 4,75% 5,00 % 4,25 %
Taux d'augmentatiofuture des salaires 2,50% 2,50 % 2,50 %
Age de départ a la retraite (Cadres) 65 ans 65 ans 65 ans
Age de départ a la retraite (Non Cadres) 62 ans 62 ans 62 ans
Table de survie INSEE F 20( INSEE F 20C INSEE F 20C

Note 21. Dettes non courantes

Les dettes non courantes sont principalement constituées de la juste valeur des instruments financiers de couverture souscrits dal
lecadredS f QS YLBNEADYI 0 OF ®

Note 22. Autres dettes et passifs courants

AAAAA

Toutes lesaltB & R S {i éch&ancaigféfidure Rrian.

en milliers d'euros 31 déc. 200¢ 31 déc. 200¢
Dettes fiscales et sociales 17 190 15 040
Dettes sur immobilisations 192 592
Produits constatés d'avance 451 1068
Autres dettes 6 054 10 836
Autres detes courantes 23 887 27 536
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Note 23. Informationsfinancieres
23.1. Compte de résultat pro forma
23.1.1. Note préliminaire

{St2y fQ)\yéﬁNﬂdp()ﬂRc&)/H'af)"A HOME HAnT  LINR &S RSof NELAS SO yiih 8'S \R

T2d Ny)\udzN‘EARyzayTZENNyO §NBA& LINP F2NXI LI NIrnd ysoOSaal ANB
fI &adzAdS RQdzyS GNryal OlAz2y RSGUSNN¥AYSS:T GSt 1jdzQdzyS @I NRI GA

[ QA Y T 2 Mantidierp® yormaoncerne lecompte de résultat consolidé au 31 décembre 200

Le Comptede résultat pro forma qui syiestLINS A Sy S Sy YAfG S SNRSRDSANRSE S0 QST &,
groupeAdLinksurle compte de résii | i O 2 y &-Rddia ®Brae sl laviit été réalisée féjanvier 20@.

Le Compteale résultat pro forma
- Estprésenté uniquement a titrd&R Q A f f dza 0N GARIYA Sya SgS
nidelasitusk 2y FAY Il yOAS Rdz DN dzLJS A
avaient été réalisée au™fjanvier 20@ ;
- yS O2yaidAiddzsS LI & dzyS AYyRAOFGA2Y RSa NB & dztuieldi GroupeQsSiEdelt 2
f Q! OljdzAaAGAzy T
- reposesur des estimations et des hypotheses préliminaires jugées raisonnables ldadisi ;

23.1.2. Conventions retenues

Le Compteale résultat pro formaau 31 décembre 2@estS G 6t A O02YYS &i f Qi10j§ndisy 208 & pagiydest G|
comptes consolidés audités de-Media au 31 décembre et des comptes auditésrevusdes filiales media du groupAdLinkau
31décembre2009

Lesmonnaiesfonctionnellesdea Sy G A G Sa | Oljdzh aSa Lirazédcemiptesgdirdsitatdicaie®miBoysétsS & |
convertis au taux moyen de conversion constaté sur la période.
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23.1.3. Compte de résudt consolidé pro forma 2009

Hi-media . Hi-media
publié Alustements | g forma
Pro forma
en milliers d'euros 2009 2009
hiffre d'affaires 172 323 34 096 206 419
Charges facturées par les supports -109 272 -24 451 -133 723
Marge brute 63 051 9 645 72 696
Achats -19571 -6 074 -25 645
Charges de personnel -23 025 -6 463 -29 487
Dotations et reprises aux amortissementgpeovisions -3939 -976 -4 915
Résultat qpérationnel courant _ ' 16 516 3867 12 649
(avant valorisation des stock options et actions gratuites)
Valorisation des stock options et actions gratuites -2 216 - -2 216
Autres produits et charges non courants -2520 -1 203 -3724
Résultat opérationnel 11780 -5 071 6 709
Co(t de I'endettement -2 079 - -2 079
Autres produits et charges financiers 111 -78 34
Résultat des sociétés intégrées 9812 -5 148 4 664
(?uo_tepart dans les résultats des sociétés mises en 372 i 372
équivalence
Résultat avant impét des sociétés consolidées 10 185 -5 148 5036
Impbts -3 265 7 -3 257
Résultat net des sociétés consolidées 6 920 -5 141 1779

23.1.4. Note sur le compte de résultat pro forn2909

Lesajustements pro forma @sentés cdessus correspondent aux résultats consolidés des entités AdLink acquises pour la périot
du 1* janvier 2009 au 31 aodt 2009.

5Frya £S OFRNB RS ftQSiGlotAaasSySyid RS 0Sa 02 YL Samargalialise2phoy |
AdLink sur le TG NRAYSAaiGNB wnnd +Fdz GAGNBE RSa O2yiNI (a ade¢tijiste@dénti A T
NEBLINBaSYy(dS dzyS RAYAydziA2y RS mMIdp YAftA2ya RD®OwNPa RS OKAT
[ QAYGSNEG &dzNJ £ S LINkEG OSYRSdzNI ! R[IAY]l F S3FtSYSyid Siwitétée dza

enregistré au 1 janvier 2009.



23.2. Compte de résultat détaillé Hnedia & AdLink

Le tableau edlessous préante les contributions respectives deWiS R A I

COMPTESONSOLIDESM ¥

St RQ! R[ Ay

REya €S8 :02YL)

en milliers d'euros Hi-media AdLink elim. Consolidé
Chiffre d'affaires 154 232 18493 -403 172323
Charges facturées par les supports -97 289 -12 316 333 -109 292
Marge brute 56 943 6 177 -70 63 05L
Achats -16 436 -3 125 -10 -19 571
Charges de personnel -20 121 -2 983 79 -23 025
Dotations et reprises aux amortissements et provisions -3 837 -102 - -3 939
Résultat Qpérationnel courant _ ' 16 548 32 ) 16 516
(avantvalorisation des stock options et actions gratuites)

Valorisation des stock options et actions gratuites -2 216 - - -2 216
Autres produits et charges non courants -2114 -407 - -2 520
Résultat opérationnel 12 219 -445 - 11780
Codtde I'endettement -2 079 1 - -2 079
Autres produits et charges financiers 111 - - 111
Résultat des sociétés intégrées 10 251 -438 - 9812
Quqtepart dans les résultats des sociétés mises en 372 i i 379
équivalence

Résultat avant impdét des sociétés cavlglées 10 623 -438 - 10 185
Impobts -3437 173 - -3 265
Résultat net des sociétés consolidées 7 186 -266 - 6 920
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Note 24. Informations sectorielles
24.1. Résultat par activité
Publicité Micropaiement Publishing Eliminations Total
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Chiffre d'affaires 7998 58480 94647 74356 10457 10212 (1271Q (7377)] 172323 135671
dont réalisé sur les sites du Groupe 7981 9661 4724 2419| 10457 10212 (7 725) (7175)] 15437 15117
Marge Brute 31196 247@ 22564 19966 9291 10175 63051 54 923
Résultat opérationnel par activité 14000 10161 10595 10713 (744) 655 238&%2 21529
Taux de rentabilité 18 % 17 % 11% 14 % -7 % 6 % 14 % 16 %
Retraitement de la marge générée par les
entités Pullishing sur les autres entités du
Groupe (2394) (2898) (376) (121) 2771 3019 - -
Résultat opérationnel par activité retraité 11 606 7263 10219 10592 2 027 3674 23 &2 21529
Taux de rentabilité 15% 12 % 11% 14 % 19 % 36 % 14 % 16 %
Prqu|ts et ch_arges non allouées hors stock (7336) (6372)
options et actions gratuites
Résultat pperatlonn‘el avant vglorlsatlon des 16 5% 15 157
stock options et actions gratuites
Vanr_lsatlon des stock ojoins et actions (2216) (3411)
gratuites
Résultat opérationnel 11 B0 9 368
Résultat financier (1 968) (2 268)
Quotepart des résultats MEE 372 51
Impéts (3269 (728)
Résultat net 6 20 6423
Part du Groupe 6495 6 079
24.2. Total actik
Ventes_ d espaces Micropaiement Publishing Eliminations Total
publicitaires
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Total actis 144 148 73896/ 101855 82113 86916 102213 (27 630 (20930) 305289 237292

hi—media
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HraSRALF {!'X G2dzi Sy LINBaASYyidlyd LINAYOALNI £ SYSyd RSa I OltkegFa f
infrastructures de la hiing. les actifsiés ont été laissés dansle sectéliS y 1 Sa RQSa L) OSa LJdzot A OA G Al

243. | KAFTFNBE RQIFFFIANBA LI N T2yS 3I3S23INIF LKAI dzS

‘ France ‘ Reste du Monde ‘ Eliminations Total
\ 2009 2008 \ 2009 2008 \ 2009 2008 | 2009 2008
Chiffre d'affaires | 159279 110378 52660 33855 (39616) (8561) 17223 135671

hi-media
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Note 25. tfly RQ2LIIAZ2Y RS &d2dzZaONRLIIAZ2Y RQIOGAZ2ya SaG F G3GNROdz

251. hLIiA2ya RS a2dzaONRLIIA2Yya RQIFIOGAZ2YaA

Plan n°1 Plan n°2 Plann°3 Plann®°4 Plann°5 Plann°6 Plann7 Plann°8 Plann°9 Plan n°10 Total

58S RQIF&&SY0 30juin99 21 avr.00 21 avr.00 21 avr. 00 21 avr. 00 21 avr. 00 25 avr. 03 25 avr. 03 25 avr. 03 24 avr. 08

Date du conseil 30juin 99 4 mai 00

RQFRYAYA&GNT G 17 nov.
99

145ept. 00 2nov.00 39S 2300t 01 26 mai 03 10juil. 03 12janv. 05 2 dgg'

27 juin 00 00

b2Y6NB G2al f

attribuées® 152 475 37 210 70734 27 400 37 037 91001 500000 350000 150000 50 000| 1 465 857

b2YONB G20l ¢
pouvant étre souscies

70 000 - 89 000 50000, 216416

- 2850 - 1700 2 866

52y y2YONB R

pouvant étre souscrites par - 2 850 - - -
des mandataires sociaux

52y y2YONB R

pouvant étre souscrites par le ) ) ) ) 2 866
dix premiers attributaires

salaiés

50 000 - - - 52 850

20 000 - 67 000 - 89 866

t2Ay0 RS RSLF 404 5mai02 15sept. 02 3nov.02 4% 230ct 03 26 mai05 10juil. 05 12janv. 07 19 9€C
options 02 08

13 déc.
10

58 RQSELIANI 30juin09 4mail0 14 sept. 10 2nov. D 23 oct. 11 25 mai 13 10 juil. 13 12janv. 15 14 mai 18

Prix de souscription (en euro)

@ 0,01 8,06 9,93 8,20 5,31 0,59 0,33 0,35 1,14 1,81
azRIfAGSE? RQS A B B B B B A A A C
b2YoNB RQl OGA

au31/12/09 22 879 - - - - - 430000 350000 34500 - 837379

Options annulées durant la
période

Options restantes - 2850 - 1700 2 866 - 70 000 - 89 000 50 000| 216 416

@ Options attribuées aux salariés présents a ce jour dansdatéo les salariés ayant quitté la société ne pouvant conserver le
bénéfice de ces options.

@t NAE RS 42dzaONRALIIA2Y RSa 2LIiA2ya OFftOdzZ S | dz 22dzNJ RS sl
bourse des 20 derniéres @éces, sur laquelle un abattement de 5% a été effectué.

ht
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attribué ces options.

Modalité B: 1/3 des options peuvent étre &NIO S S &

FGGNROdzS O0S&a 2LJiAz2yax

LJdzA &

LIS dzg Sy i

L

COMPTESONSOLIDERSM i

f QA &aadzS

s 0 NB

Mmko f QlFyysSS
Modalité C: 1/6 a l'issue de chaque trimestre suivant le point de départ d'eézerdes options

RQdzy S

SESNDSSA

4 dzA B Y

[ S Yy2YONB RQ2LIGA2ya S Y2eSyyS LRYRSNBS RSa
2009 2008
Prix Prix
Options d'exercice Options d'exercice

moyen moyen

pondéré pondéré
Options en circulation a I'ouverture 255 732 1,19 210 311 0,92
Options attribuées durant la période - - 50 000 1,81
Options exercées durant la période 34 316 1,01 4579 0,01
Options annulées durant la période - - - -
Options en circulation a la cl6ture 216 416 1,23 255 732 1,19
Options pouvant étre exercées a la cifg 216 416 1,23 230731 1,12

LISNE 2RS RS w
i} S

t f QA &aadz

LINAE RQSESNDA

[ Sa LI NI YSGNBA NBGOSydzza LI2dzNJ f1 @GFf2NRalFiAz2y RSa
suivants :

51468 Rdz O02yaSiAf RQIFIRY 26mai03 10juil. 03 12 janv. 05 19 dé. 2008
b2YONB RQ2LIiA2ya | 4aGN 500 000 350 000 150 000 50 000
Wdza 0 S @It SdzNJ RQdzy S 2 LJ 0,36 0,36 1,45 0,06
Wdza G S @It SdzNJ Rdz LI |y 179 424 125 034 217 270 3000
t NAE RQSESNDAOS RS fQ 0,33 0,35 114 1,81
+2f FGAEAGS GGSYRdzS R 212% 208% 184% 51%
Durée de vie attendue 4 ans 4 ans 4 ans 2 ans
Dividende attendu sur les options - - - -
¢l dzE RQ2LIGA2Yy OF Rdzj dzS - - - -
¢l dzZE RQAYGSNEG &Fya N 3,11% 2,80% 2,94% 3,51 %

LJ | yoatleR Q2
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AN GdzA G S a

Plan n°1 Plan n°2 Plan n°3 Plan n°4 Plan n°5 Plan n°6 Plan n°7
5148 RQlFI&aSyofss$s 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2 nov.05
548 Rdz O2y&aSAt RQIRYAYA&G! 22déc.05 20janv.06 23févr.06 13juil. 06 11sept.06 2nov.06 28 déc.06
b2YONB G2GFf RQIOGA2y & | GGr 154000 94 000 275600 144500 143 000 10 000 60 000
52yl y2YoNE ROQIOlA2YyA Lk ddl . 7500 168000 10000 100000 - -
a des mandataires sociaux
2u§< (}j/ixﬁprer)gisrsY a?tri’\liﬁairez gszall.arioég hEYE LRl ) 37500 38000 47500 . 10000 30000
Nombre d'actions annulées 22 000 7 000 10 800 9 000 4000 - 1000
gladg:ézlgf RQFOUA2Y&ueBspdF Ay AdADe 132 000 87 000 264 800 135 500 139 000 10 000 59 000
Nombre d'actions pouvant étre définitivement attribuées - - - - - - -
Fin de la période d'acquisition 22 déc. 07 20janv.08 23févr.08 13juil. 08 11 sept.08 2nov.08 28 déc.08
Fin de la période de conservation 22 déc. 09 20janv.10 23févr.10 13juil. 10 11sept.10 2nov.10 28 déc. 10
Cours de l'action a la date du conseil d'administration 6,05 7,75 9,99 7,03 7,63 6,36 7,33
Décote d'incessibilité - - - - - - R
Juste wleur de I'action gratuite 6,05 7,75 9,99 7,03 7,63 6,36 7,33

hi—media
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Plan n°8 Plann°9 Plann°10 Plann°11 Plann°12 Plann°13 Plann°14

5148 RQlFI&daSyofss$s 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2nov.05 2 nov.05

518 Rdz O2yaSmft RQFRYAYyA&d!) 1mars07 14mai07 14juin07 23juil. 07  8nov.07 19déc.07 22 avr.08

b2YoNB G2GFt RQIFOGA2ya ddr 510 000 8 000 14 500 15 000 28 500 103 000 80 000

52yl y2YoNB RQFOlA2ya LRdOE .00 i ) i ) i

mandataires sociaux

52yu y2YOoNb RQFOUAZYaA LR2d@E 55440 . - . 5000 40000 10000

premiers attributaires salariés

Nombre d'actions annulées 121 358 - 3000 - 7 000 - 30 000

LA m A A s = PR

b2YONL ROQFOUAZYA RSTAYAUADS 4556, 8000 11500 15000 21500 57000 -

31 déc. 200

Nombre d'actions pouvant étre définitivement attribuées - - - - - 12 000 50 000
. - , . - - 19 déc. 09

Fin de la période d'acquisition Imars09 14mai09 14juin09 23 juil. 09 8 nov. 09 19 déc. 11 22 avr. 10

Fin de la période deonservation Imars1l 14maill 14juin1l 23juil. 11 8nov.11 19déc.11 22avr. 12

Cours de l'action a la date du conseil d'administration 6,70 7,15 7,38 7,52 6,94 5,45 5,20

Décote d'incessibilité - - - - - - Qui

Juste valeur de I'action gratuite 6,70 7,15 7,38 7,52 6,94 5,45 4,28

hi—media
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Plan n°15 Plann°16 Plann°17 Plann18 Plann°® Total
548 RQlIaasSyvyotss 24 avr.08 24 avr.08 24 avr.08 24 avr.08 24 avr. 08
548 Rdz O2yaSAt RQIRYAYA:i 22juil. 08 24 sept. 08 19 déc. 08 13mar.09  30nov.09
b2YoNB G2GFt RQFOGAZ2YyaA i 40 000 1 350 000 69 000 5000 346 000 3450 100
52)/[]_ )/EYGN.B RQl OuA2ya L3« ) 450 000 ) ) ) 906126
mandataires sociaux
S2yu y2YONL RQEFOUAZpEled - 800000 14000 - - 1170 666
premiers attributaires salariés
Nombre d'actions annulées - 29 000 - - - 244 158
b2Y6NBE RQFOGAZYya RSTAYAGS i i i i i
31 déc. 200 1328 942
Nombre d'actions pouvant étre définitivemeattribuées 40 000 1321000 69 000 5000 346 000 1843 000
24 janv.11
Fin de la période d'acquisition 22 juil. 10 24 juil. 11 19 déc. 10 13 mar.11 30 nov.12
30 nov.13
24 sept.12
24 janv.13
Fin de la période de conservation 22juil. 12 24 juil. B 19 déc. 12 13 mar.13 30 nov.13
24 sept.12
Cours de l'action a la date du conseil d'administration 4,25 3,10 1,74 1,97 4,68
Décote d'incessibilité Oui Oui Oui Oui Oui
Juste valeur de I'action gratuite 3,52 2,33 1,38 1,58 3,58

hi—media
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Note 26. Engagements horbilan
26.1. Engagements recus

Dans le cadre deacquisitiors de Fotolog Inc(devenue Groupe Hnedia USA Ing.Hu GroupeMobile Trendet des entitésrégie
publicitaire en lignelu GroupeAdLinkinternet Media AGHia SRA | 0 S yekhuséde §araRti@ deypassif.

Les actions détenues par United Internet sont toujours soumises a un engagement de conservation des actions regues
NB Y dzy S NI ( A 2 AdLirRISterdfetMedidlAANAIdZNI dzy' S R gzdidr fin e GHa6at 2010e(groupe AdLinkinternet
Media AG a cédé le 6 octobre 2010 ses actionmétliareprésentant 107 % du capital du Groupau piofit de sa maison meére le
groupe Urited Internef).

Cet engagement de conservation pourrait prendre fin par anticipation notammeyitdda f QK& LI2 i K§ 4SS 2 G dzy
une offre sur Himedia ou si Hinedia venait soit a altérer la substance de son patrimoine, soit a fusionner avec une autre entité. D
L dza ! YAGSR LYGSNYySi aqQSad Sy-Adade1%pendé lesdeuk procBadesBiinéells &1 LJ

5Fya f QKe Ligeldikdddbraitle@rodéder dzy S | dzZ3YSy Gl GA2y RS O vendfodidarhs, ALK AGH 1
a0Sad Sy3l H& campeasatirs DddFaN:Rance qui deviendrait alors exigilitejte augmentation de capitalans les
conditions suivantes
- St S LINAE RQSYA&&A2Y RS&o0 I AAGH G &Ny (ST 38& Ay T DN
souscrites par le publiadans la limite du montant principakdsa créance.
- {A tQlFdAYSyYy{l (A 2 yaveRnSint@nt duiirdit-piéféréniielide BaBscriptiorie§ BprixRQS Y A & &
des actions esl dzLJS N& S dzNJ t AGEXSa (e S y!TRe[d ttdtauginéntitividdeRagitalhauteur de
ses droits préférentielde souscriptioret dans la linte du montant principal de sa créance

26.2. Engagements donrg

9y NBtlFGA2y | SO QI HjiSIRAIA (A3 (R SS yaPloAgEnGH en (RIGE/KRSE sulzyn niuitijle Hu |-
résultat avant impét des états finane&2009 du groupe Mobile Trend.

Le bail signé le 15 mai 2008 concernant les lodabergeantles activitésfrancaises du Groupe représente un engagement de
16ae LI NI LYy o6Y2yGlyd y2y AYRSESO 2dziljdzQl dz mp RSOSYONB HAMT

26.3. Covenants

[ a2dzZAONRLIIAZ2Y RS 1 f & HofeS19 RRdeSYs IpitHzyghligaicn ouRH-Njedi$ de reSp@@dj elzS
covenantshasés sur les ratidsanciers suivants

- Ratio d'endettement financier (Endettement consolidé net / EBITDA consolidé)
- Ratb de GearingEndettement consolidé net / Fonds propres consolidés)
- Ratio de couverture @ ladette par le cash flow ndiCash flow net consolidé / Service de la dette)
Au 31 décembre 208, HiMedia respecte ces covenants.
26.4. Nantissemensg
Dans le cadre de la ligne de crédit syndiqué souscrite pifteidia (cf.Note 19Emprunts et dettes financiéras-dessu, HiMedia a
nanti au profit des établissements de crédit participants les titres de ses fildllgsass SNC Q h R dndetaQi% SAS et Hii SARL
ainsi que le fonds de commerce deMidia SA.
HraSRALF 1 ftSYF3ayS I ylIryiAa wn 1e RS (GAGNBa RS LXIOSYSyd Oz
26.5. Litiges
Par acte en date du 20 juillet 2007, SPORT?24 a assigfiEBIA au fond devant le Tribunal de commerce de Paris pour rupture de

pourparkrs et pour une impossibilité prétendue de conclure un contrat de régie publicitaire avec un autre prestataire et réclan
My n faeS®RAILA 02y iSaidsS O0Sa RSYIFIyRSa Si RSYIFYRS wnn 1e¢ RS Tl e2

ht
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Par ailleurs, en juillet 2007, les sociétésopdiss et Eurovox | dz2 2 dzZNR QK dzA  Fdza A 2 y2WSiS FRIAYGA 1
redressement fiscal portant sur les exercic2305 et 2006 Au 31 décembre 2@®) le montant a été payéle colt de ce
redressement devrait étre couvert par la garantiede pags 02 y Of dzS Rl ya f SGroOdeRud#x. RS € QF Ol d

Endécembre 2005, i SRA I | | daA3dysS tSa a20AsSiGsSsa 2AyOK | SoSNHSYSyid S
régie signé le 11 mars 2005 entre-Miedia et Winch Hébergement paNJ f I O2 YYSNDAI ft Aal GA2y RS
ifrance.com. Le tribunal de commerce a déboutévididia de sa demand8 i t QI O2 y RI Y.JHidediata faltthppeSde] H

cette décison.

Un litige oppose Ha SRA I | dzE _ by OA S yié# adqéisé gaOMiIgdia. e {igeyb&rte &u2|€s conditions de paiement du
O2YLX SYSy&G RS LINRAE LINBS RAdz 02 yIUiNg GO 2RAR I OMjydgh &A (L82&ySINJ no | €
cette décision.

Un litige oppose la socié@roupe Himedia USAnc.(ex Fotologincd f 1 a20ASGS C2i2YSRAI O2yO0S
AffAOAGS RQéwgntuelRE OCE of | BA DEHRSONI A G siGNB O02dz@SNI LI NJ £ 3

la sociétéGroupe Himedia USA Inc

Un litige commercial opposait®MSRAL t [ t28GS Sy OS ljdza O2yOSNY I Al tQSE$(
[F A

Sy O02YLIiS adzNJ t QSESNDAOS:E + SiGS GNRdzSS | @SSO t2ai0S Sy
5848 fAGAISA LICEHROD del hlaids contBsyart la 1égitimité de leurs licenciements. La société a enregistré les
LINEGAaA2ya 1jdzQSttS || 2dz3sSa ysSOSaalANBa Sy F2yO0dAz2y RS a2,
Note 27. Evénements intervenus depuis &l décembre 209

En date du 26 février 2010,-hiedia a augmenté sa participation de 7,5% a 9,35% dans le capital de la société Rue89 en douscriy
b dzyS dAYSydl A2y RS OFLAGEE LRdz2NJ mpn 1€

En date du 9 mars 2010,-htiedia Belgium Sprl a augmenté sa participation de 34,3% a 44% dans la capital de la société Vivat
I Olj dzSNY yi wmo LI Nla &a20AlfSa &dzLlLJ SYrbded kukoNB & | dzLINB & R QI dzi NS

Note 28. Transactions entre parties liées
28.1. Rémunératiorsdes membres des organeake direction
[ S& NBYdzySNI GA2ya AyOftdzSyid €I NBYdzySNI{iA2y Rdz t NSBaARSydl
administrateurs personnes physiquesn rémunérés par la Société (3 administrateugs)a rémunération du directeugénéral
RSt S3dzS® [ Sa NBYdzySNrdAz2ya SiG | @Fryidl3Sa NIB 06HI0auT3a détedtiie 285 Y 0
O2yGNB ™M opn 1€ ldz om RSOSYONB Hnny o
28.2.  Transactions avec les filiales
Hi-Media SA facture a ses filiales des frais de holding ainsi que des frais de marque qui sont éliminés dans les compl&s. consoli
28.3.  Autres parties liées
Durart 2009 aucune autre opération significativédrété réalisée avec :
- des actionnaires détenant un droit de vote significatif dans le capit&ligeediaS.A.,
- des membres des organes de direction, y compris les administrateurs,

- des entités sur lesquiels un des principaux dirigeants exerce le contrdle, un contréle conjoint, une influence notable o
détient un droit de vote significatif.



